o Grant Thornton

NIIF 9
Instrumentos Financieros

Visidn general para entidades no financieras




e,

Contenido

Seccion

Resumen

Alcance

Clasificacion y valoracion de activos financieros
Clasificacion y valoracion de pasivos financieros
Deterioro

Bajas de activos y pasivos financieros

Derivados implicitos

Coberturas contables

Fecha efectiva y transicion

Proximos pasos

¢ Qué puede ofrecer Grant Thornton?

Contacto

Pagina

o
15
21
2L
26
33
35
36

37



Resumen

El International Accounting Standard Board emitié en Julio de 2014 la version
completa de la NIIF @ Instrumentos Financieros en vigor a partir de 1 de enero de
2018. Por su parte la Unién Europea ha adoptado dicha norma manteniendo la
fecha de entrada en vigor definida por el IASB.

La NIIF @ sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicion. Los principales cambios se
concentran en tres @reas especificas:

o Clasificacion y valoracion de activos financieros.
® Deterioro.

® Contabilidad de coberturas.

Existen otras dreas en las que la NIIF 9 ha introducido
cambios. Un resumen de los principales impactos:

Impacto de
los cambios
respecto a la

NIC 39

Alcance

Clasificacion y valoracion - activos financieros

Clasificacion y valoracion - pasivos financieros

Deterioro

Baja de activos y pasivos financieros

Derivados implicitos

Contabilidad de coberturas

( ‘ Cambios menores o sin cambios

O Algunos cambios
\O Cambios significativos




Un resumen de los principales cambios introducidos por la NIIF 9 en relacién a la NIC 39:

CLASIFICACION Y
VALORACION -
ACTIVOS
FINANCIEROS

CLASIFICACION Y
VALORACION -
PASIVOS
FINANCIEROS

DETERIORO

COBERTURAS

DERIVADOS
IMPLICITOS

NIC 39

Basada en reglas arbitrarias, tanto
para la clasificacion inicial como para
reclasificaciones posteriores.

* Enlos pasivos financieros a valor
razonable el incremento del riesgo
crediticio propio origina un ingreso
financiero (el valor razonable del
pasivo disminuye).

+ Para los derivados a liquidar con la
entrega de instrumentos de
patrimonio no cotizados para los
que resulte complicado determinar
el valor razonable, no se valorardn
a valor razonable sino a coste.

Pérdidas por deterioro basadas en las
pérdidas crediticias incurridas.

Criterios complejos en relacién a la
contabilidad de coberturas.

Bajo NIC 39 existe la posibilidad de
separar los derivados implicitos en un
contrato anfitrién que es un activo
financiero si se cumplen determinadas
circunstancias.
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Basado en principios, en funcion del
modelo de negocio y la naturaleza de los
flujos de efectivo asociados al activo
financiero. Reclasificaciones solo cuando
cambia el modelo de negocio.

Las categorias existentes bajo NIC 39
permanecen fundamentalmente sin
cambios. No obstante, se producen las
siguientes modificaciones:

+ Enlos pasivos financieros designados
voluntariamente en el momento inicial
como valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, los cambios de
valor razonable debidos al riesgo
crediticio propio se reconocen en
patrimonio neto.

» Para los derivados sobre instrumentos de
patrimonio siempre puede determinarse
el valor razonable.

Pérdidas por deterioro basadas en las
pérdidas crediticias esperadas.

+ Simplificacion de los requisitos de la
contabilidad de coberturas.

» Aumento de las opciones disponibles en
lo que respecta a partidas cubiertas e
instrumentos de cobertura.

« Cambios en el tratamiento contable del
valor temporal de las opciones y
forwards.

La NIIF 9 elimina la posibilidad de separar
derivados implicitos incluidos en contratos
hibridos cuando el contrato anfitrion es un
activo financiero dentro del alcance de la
NIIF 9.



2 Alcance



* Activos del contrato bajo NIIF 15 en relacién a los
requisitos de deterioro establecidos por la NIIF 9.

El alcance de la NIIF 9 es muy similar al de la NIC 39. Se han
introducido algunas modificaciones.

+ La NIIF 9 se podra aplicar a aquellos contratos de Los activos del contrato es el derecho de una entidad a

compra- venta de partidas no financieras si cumplen
determinadas condiciones aunque estén destinadas a
uso 0 consumo propio.

¢Puede el contrato
liquidarse por el importe
neto en efectivo u otro
instrumento Financiero?

Fuera de alcance

de la NIIF 9

¢Contrato celebrado y
mantenido de acuerdo con
las compras, ventas o
necesidades de utilizacion
esperadas por la entidad?

En alcance de la

NIIF 9 (derivado)

¢Eliminaria o reduciria
significativamente la
designacion a valor
razonable con cambios en
PyG una asimetria contable
que surgiria en otro caso
por no reconocer ese
contrato?

El contrato puede
designarse al inicio a valor

razonable a través de PyG

Estd novedad introducida por la NIIF 9
permitird a las empresas que formalizan
contratos con materias primas cotizadas en
el curso de su actividad ordinaria, valorar a
valor razonable dichos contratos, si se
cumplen determinadas condiciones,
acercando la contabilidad a la manera en
que dichas sociedades gestionan el riesgo.
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una contraprestacion a cambio de los bienes o servicios
que la entidad ha transferido al cliente cuando este
derecho estd condicionado por algo distinto al paso del

tiempo.

« Los criterios de deterioro de valor incluidos en la NIIF 9
serd@n también de aplicacion para los contratos de

garantia financiera y compromisos de préstamo
excluidos del alcance de la NIIF 9.




3 Clasificacion y
valoracion de activos
financieros



Categorias de clasificacion y valoracion

Los principales cambios introducidos por la NIIF 9 en
relacion a la clasificacion y valoracion de activos
financieros son los siguientes:

+ Nuevas categorias de clasificacion y valoracion de
activos financieros. La clasificacion viene determinada por:

- El modelo de negocio.
- La naturaleza de los flujos contractuales.

+ No existe la opcion de valorar a coste los instrumentos de
patrimonio no cotizados.

+ No se separan los derivados implicitos de los activos
financieros (contrato anfitrién).

La NIIF @ define 3 categorias de valoracion: coste
amortizado, valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y valor razonable con cambios en
patrimonio neto. Estas 3 categorias de valoracion
determinan a su vez 4 categorias de clasificacion:

Opcidn de valor razonable a
través de resultado (**).

H) (& J=

Coste Valor Valor Inst.
amortizado razonable a razonable a  Patrimonio a
través de través de través de
patrimonio resultado patrimonio
neto neto (*)
Opcidn de valor Designacion opcional

razonable a través de  en el momento de
resultado (**). reconocimiento inicial
para instrumentos de
patrimonio no
cotizados.

(*] Se diferencia con respecto a los activos a valor
razonable con cambios en patrimonio neto en que los
importes presentados en otro resultado global no serdn
transferidos posteriormente a resultado del ejercicio. Esto
incluye la venta y el deterioro.

La designacion se realiza item a item de manera individual
y es irrevocable.
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(**) La Clasificacién a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias es obligatoria
cuando un activo financiero no cumple los requisitos

para valorarse a coste amortizado o a valor razonable
con cambios en patrimonio neto. No obstante, una
entidad puede, en el momento del reconocimiento
inicial, designar un activo financiero de forma
irrevocable como medido a valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de mediciéon o
reconocimiento (“asimetria contable”) que de otro
modo surgiria por la medicién de activos y pasivos o
del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes.

Por ejemplo una entidad tiene activos y pasivos
financieros que comparten un riesgo, el tipo de interés,
lo que da lugar a cambios de signo opuesto que
tienden a compensarse entre si. Sin embargo, solo
alguno de los instrumentos podria medirse al valor
razonable con cambios en resultados (son derivados o
estan clasificados como mantenidos para negociar).



Metodologia de clasificacién de activos
financieros bajo NIIF 9

A coste

Los activos financieros se clasificaran y valoraran en

funcidén de: amortizado

* Modelo de negocio de la entidad para gestionar los
activos financieros (test de modelo de negocio).

+ Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero (test de los flujos contractuales).

Valor
razonable
con
cambios en
patrimonio

De la combinacion de ambos test resultan tres posibles
valoraciones:

Valor
razonable
con cambios
en resultado

Test de modelo de negocio: El activo financiero se
conserva en un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros para obtener
los flujos contractuales.

Test de los flujos contractuales: Las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el
importe del capital pendiente.

Test de modelo de negocio: El activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros.

Test de los flujos contractuales: Las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el
importe del capital pendiente.

Un activo debe medirse a valor razonable con
cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios
en patrimonio.

¢Se escoge la opcion de valor razonable?

Sl

¢Flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del

principal e intereses?

Nitni2
Test de modelo de negocio Lo

1 Mantener los activos para

obtener los flujos contractuales. 2 Mantener los activos para

obtener los flujos contractuales
y/o vender los activos.
Valor razonable con

cambios en patrimonio

neto (reciclaje a pérdidas y

ganancias).
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Valor razonable a través

de pérdidas y

ganancias.




Test de modelo de negocio

El detalle de los impactos derivados de reclasificaciones de
activos financieros como resultado de cambios en el modelo
de negocio es el siguiente:

Categoria inicial

Nueva categoria

Impacto en balance Impacto en pérdidas

Impacto en otro

y ganancias resultado global

Valor razonable a
través de resultados.

Valor razonable

Coste amortizado.
determinado en FR (*).

El valor razonable en FR

Valor razonable a pasa a ser el valor

P Coste amortizado.
través de resultados.

contable bajo coste
amortizado.

Valor razonable a
través de Otro
Resultado Global.

Valor razonable

Coste amortizado. determinado en FR.

Valor razonable a El valor razonable en FR
través de Otro
Resultado Global.

Coste amortizado pasa a ser el valor
contable bajo coste

amortizado (**].

Valor razonable a
través de Otro N/A
Resultado Global.

Valor razonable a
través de resultados.

Valor razonable a
través de Otro
Resultado Global.

Valor razonable a
través de resultados. N/A

(*) FR: Fecha de reclasificacion

Diferencia entre coste

amortizado y valor N/A
razonable.
N/A N/A

Diferencia entre coste

N/A amortizado y valor

razonable.

Pérdidas y ganancias
reconocidas en ORG se
reclasifican como ajuste

al valor razonable del
activo en FR.

N/A

N/A N/A

Pérdidas y ganancias previamente reconocidas
en ORG se reclasifican de patrimonio neto a

resultados.

(**) Ajustado a su vez por la reclasificacion de las pérdidas y ganancias incluidas en ORG como mayor o menor valor del activo

en fecha de reclasificacion.

Cuando, y solo cuando, una entidad cambie su modelo de
negocio para la gestion de activos financieros reclasificara
todos los activos financieros afectados. Cambios en las
caracteristicas de los flujos de efectivo no implicaran
reclasificaciones de activos pero son un indicador de que tal

vez el activo deberia darse de baja.

Reclasificacién pasivos financieros

Los pasivos financieros no se reclasificardn en
ningdn caso.




Test de los flujos contractuales

El test de las caracteristicas de flujos analiza si las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe
del capital pendiente:

Es el valor razonable del activo
financiero en su reconocimiento inicial.

Principal El principal puede cambiar a lo largo de
la vida @til del activo (si hay reembolsos).
Contraprestacion por:

a) El valor temporal del dinero.

Interés b) Riesgo de crédito.

c) Otros riesgos tipicos de un
prestamista (riesgo de liquidez, etc...).

d) Costos de emisién.

Variaciones posteriores al reconocimiento inicial del valor
razonable pueden hacer que un activo financiero tenga
flujos de efectivo que no solo son pagos de principal +
intereses. Hay que analizar los términos del contrato para
ver si contienen caracteristicas que impiden la clasificacion
dentro de esta categoria: términos que modifican los flujos
de efectivo contractuales de manera que el contrato no
entre en la categoria de principal + intereses.

La determinacion de si los flujos de efectivo son solo pagos
de principal e intereses puede resultar en ocasiones muy
complicada, cuando un activo financiero contenga
clausulas que alteren el calendario o el importe de los flujos
y establezcan una remuneracion total para el instrumento
no alineada con una retribucion por intereses. Algunos
ejemplos pueden ser:

* Reembolso anticipado de principal.

* Retribucion adicional no caracteristica de un prestamista,
que incluye elementos adicionales a la retribucion del:

- El valor temporal del dinero
- El riesgo de crédito

- Otros riesgos y costes para el prestamista (liquidez,
costes de emisidn, etc...)

Ejemplo

Instrumento financiero con un tipo de interés
variable donde el prestatario puede escoger pagar

 LIBOR a un mes + diferencial con pagos
mensuales

+ LIBOR a 6 meses + diferencial con pagos
semestrales

Los flujos son solo pagos de principal e intereses, no
obstante si el prestatario pudiese escoger pagar un
tipo de interés referenciado a 1 mes, pero realizando
pagos cada seis meses el valor temporal del dinero
se veria modificado porque el tipo de interés se
restablece con una frecuencia que no coincide con
la vigencia del tipo de interés, por lo que deberia
analizarse si los flujos de efectivo contractuales
representan solo pagos de principal e intereses. En
ocasiones un simple andlisis cualitativo puede ser
suficiente, mientras que en otros casos serd
necesario un andlisis cuantitativo.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en Otro Resultado Global

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Las inversiones en instrumentos de patrimonio, en base a los
criterios definidos en test de los flujos contractuales,
siempre cumplirdn los criterios para ser clasificadas a valor
razonable con cambios en resultados, dado que las
condiciones contractuales del activo financiero no dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el importe
del capital pendiente.

No obstante, una entidad puede realizar una eleccion
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en
otro resultado global, siempre que no se trate de
instrumentos de patrimonio mantenidos para negociar.
Unicamente se llevarian a resultados los dividendos.

NO

¢Mantenido para

negociar?

Valor razonable a ¢Escogida opcion de valorar

través de pérdidas y a valor razonable con

ganancias

cambios en patrimonio

neto?

Sl

Tal y como hemos mencionado anteriormente los inversiones
en instrumentos de patrimonio neto se diferencian con
respecto a los activos a valor razonable con cambios en
patrimonio neto en que los importes presentados en otro
resultado global no serdn transferidos posteriormente a
resultado del ejercicio. Esto incluye la venta y el deterioro.

La designacién se realiza item a item de manera individual.

° GrantThornton | An instinct for growth”

Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En el balance lucirdn por su valor razonable. La
contabilizacién de las variaciones del valor razonable serda
la siguiente:

Cambios en el valor razonable = Otro Resultado Global
(ORG).

- Beneficios/pérdidas por variacién del valor razonable
acumuladas en Otro Resultado Global se reciclan a
Pérdidas y ganancias (PYG) al dar de baja el activo.

Interés calculado utilizando el tipo de interés efectivo
- Pérdidas y ganancias.

+ Deterioro de valor crediticio inicial y posteriores cambios
- Pérdidas y ganancias.

- Contrapartida = Otro Resultado Global .

» Pérdidas y ganancias por variacion de tipo de cambio
- Pérdidas y ganancias.

Diferencias con respecto a la categoria Activos
disponibles para la venta definida en IAS 39

Instrumentos de patrimonio

No existe reciclaje a pérdidas y ganancias por
deterioro o venta.

Instrumentos de deuda

Bajo NIC 39 el deterioro se basa en el valor razonable.
Bajo NIIF 9 el deterioro se basa en la pérdida crediticia
esperada.

12



L Clasificacion y
valoracion de pasivos
financieros



Las categorias existentes bajo NIC 39 permanecen
fundamentalmente sin cambios.

Coste amortizado Valor razonable con

cambios en resultado

Como regla general los pasivos se clasifican como medidos
posteriormente a coste amortizado, excepto en el caso de los
pasivos que la NIIF 9 define como a valor razonable con
cambios en resultados y que son los siguientes:

Mantenido para negociar

+ Se compra o incurre en él principalmente con el objetivo de
venderlo o recomprarlo en un futuro cercano.

» En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un
patrdn real reciente de obtencion de beneficios a corto
plazo.

» Es un derivado.

Designado voluntariamente en el momento inicial

+ Se elimina o reduce significativamente una asimetria
contable.

+ Un grupo de pasivos financieros o activos y pasivos
financieros, que se gestiona y su rendimiento se evalla
sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una
estrategia de inversion o de gestion de riesgos
documentada.

2
@* Derivado implicito en un contrato hibrido

+ Siun contrato contiene uno o més derivados implicitos la
entidad puede designar el contrato hibrido en su totalidad
como a valor razonable con cambios en resultados. En el
caso de contratos anfitriones que sean activos financieros
en alcance de la NIIF 9 es obligatorio proceder de esta
manera (no se permite separar el derivado implicito).

Exposiciones crediticias

+ Siuna entidad utiliza un derivado crediticio a valor
razonable con cambios en resultados para gestionar el
riesgo crediticio de un instrumento financiero (exposicién
crediticia) puede designar ese instrumento financiero, en
la medida que asi se gestione, como a valor razonable con
cambios en resultados aunque dicho instrumento no esté
en alcance de la NIIF 9 (por ejemplo un compromiso de
préstamo) si se cumple determinadas condiciones.

o GrantThornton | An instinct for growth”

Asimismo, los contratos de garantia financiera y los
compromisos de concesidon de préstamos a una tasa de
interés inferior a la de mercado pueden valorarse a valor
razonable en determinadas situaciones.

Diferencias con respecto a la NIC 39

+ Derivados pasivos a liquidar con la entrega de
instrumentos de patrimonio no cotizados se valorarén a
valor razonable en cualquier caso. Bajo NIC 39 existia una
excepcion a la contabilidad de derivados cuando el valor
razonable del instrumento de patrimonio no podia
determinarse fiablemente. En ese caso se valoraban a
coste los derivados asociados a dichos instrumentos de
patrimonio.

+ Para los pasivos a valor razonable designados
voluntariamente en el momento inicial y los contratos
hibridos que contengan un derivado implicito valorados a
valor razonable la variacion del valor razonable atribuible
al riesgo de crédito propio se registrard en otro resultado
global bajo determinadas circunstancias.
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5 Deterioro



El modelo de la NIC 39 basado en las pérdidas incurridas
era criticado porque las pérdidas reconocidas eran
insuficientes y se reconocian demasiado tarde.

NIIF @ adopta un modelo basado en la pérdida esperada:
+ Valoracion buscando visibilidad futura.
+ Basado en 3 pasos, con algunas excepciones.
» Factores a considerar en el andlisis del deterioro:
- Experiencia pasada / Pérdidas histéricas.
- Condiciones actuales.

- Informacioén razonable y documentada sobre flujos de
efectivo futuros.

» Enfoque simplificado para cuentas a cobrar comerciales,
activos de contratos sujetos a NIIF 15, cuentas a cobrar
por arrendamientos.

* Alcance: Activos financieros valorados a coste
amortizado, activos financieros a valor razonable con
cambios en ORG (deuda), cuentas a cobrar por
arrendamientos, activos del contrato de acuerdo a la
NIIF 15, contratos de garantia financiera y compromisos
de préstamo.

Bajo NIC 39 no estaban en alcance los activos del
contrato bajo NIIF 15, ni tampoco los contratos de
garantia financiera y compromisos de préstamo. En
cambio bajo NIIF 9, los instrumentos de patrimonio
que se valoran a valor razonable con cambios en
patrimonio no estdn sujetos a deterioro porque las
variaciones de valor razonable imputadas en
patrimonio neto no se reciclan a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Asimismo, bajo NIC 39 el deterioro de instrumentos de
deuda clasificados como Activos financieros
disponibles para la venta se determinaba en funcion
del valor razonable. Bajo NIIF 9 el deterioro se
determina en funcién de la perdida crediticia
esperada.

' ll )]
| &

Definiciones relevantes:

Pérdida crediticia:

Diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y todos
los flujos de efectivo que la entidad espera recibir
descontadas a la tasa de interés efectiva original (o tasa de
interés efectiva ajustada por el riesgo de crédito para
activos financieros con deterioro crediticio comprados u
originados).

Pérdidas crediticias esperadas (PCE):

El promedio ponderado de las pérdidas crediticias con los
riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento como
ponderadores.

Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo:

PCEs que proceden de todos los sucesos de incumplimiento
posibles a lo largo de la vida esperada de un instrumento
financiero.

Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

La parte de las PCEs durante la vida del activo que
representan PCEs que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan
posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de
presentacion.

Incrementos significativos de riesgo crediticio:

Incrementos significativos en el riesgo de que ocurra un
incumplimiento a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero en la fecha de presentacion
comparado con el riesgo existente en la fecha de
reconocimiento inicial. Independientemente de la forma en
que una entidad evalla los incrementos significativos en el
riesgo crediticio, existe una presuncion refutable de que el
riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales se atrasen més de 30 dias.

Incumplimiento:

No definido en la NIIF 9. Existe una presuncion refutable de
que hay incumplimiento cuando los pagos contractuales se

retrasan por mas de 90 dias.




Modelo general de pérdidas esperadas: 3 pasos

El modelo general definido en la NIIF 9 se basa en el andlisis
de la calidad crediticia del deudor. A diferencia de la NIC 39
exige provisionar las pérdidas esperadas futuras antes de
que exista evidencia objetiva de deterioro.

Sin indicios de deterioro Con indicios de deterioro Evidencia objetiva de deterioro

Instrumentos financieros que no Instrumentos financieros que se Activos financieros con

han deteriorado han deteriorado significativamente  incumplimiento (presuncién
Calidad significativamente su calidad (*) en su calidad crediticia refutable de incumplimiento
crediticia crediticia o (opcional) tienen un (excepto aquellos que se acojan a  cuando un activo financiero esté

riesgo crediticio bajo en la fecha la excepcion de riesgo crediticio en mora durante 90 dias).

de presentacion. bajo) para los que no existe

evidencia de deterioro.

Registro Se reconocen pérdidas por un Se reconocen pérdidas por un Se reconocen pérdidas por un

pérdidas importe igual a las pérdidas importe igual a las pérdidas importe igual a las pérdidas
por crediticias esperadas en los crediticias esperadas durante el crediticias esperadas durante el

deterioro proximos 12 meses. tiempo de vida del activo. tiempo de vida del activo.

crediticio

El interés se calcula sobre el

importe neto del activo (importe

Actualizacion SRR [cul re el El interés se calcula sobre el c
erés se calcula sobre e bruto menos el deterioro

or coste i . : q . .
P importe bruto del activo. Tipo de importe bruto del activo. Tipo de registrado). Tipo de interés

amortizado [T i interé i
interés efectivo. interés efectivo. efectivo ajustado por la calidad
crediticia.
Riesgo crediticio = Bajo Riesgo crediticio > Bajo
(*) Deterioro significativo de calidad crediticia: Existe una Excepcidn de riesgo crediticio bajo

presuncion refutable de que el riesgo crediticio se ha Una entidad puede suponer que el riesgo crediticio de

incrementado significativamente desde el reconocimiento . . . .
9 un instrumento financiero no se ha incrementado
inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas

significativamente desde el reconocimiento inicial si se
de 30 dias.

determina que el instrumento financiero tiene un riesgo
crediticio bajo en la fecha de presentacion.

Riesgo crediticio bajo

El prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus
obligaciones de flujos de efectivo contractuales en el
corto plazo y los cambios adversos en las condiciones
econdmicas y de negocio en el largo plazo pueden
reducir, pero no necesariamente, la capacidad del

prestatario para satisfacer sus obligaciones.
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El arbol de decision en la aplicacion de los criterios de
deterioro recogidos en la NIIF @ son los siguientes:

¢Ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito del

instrumento financiero? (presuncidn refutable de 30 dias)

NO
¢Ha escogido la entidad aplicar la simplificacién por
riesgo de crédito bajo?
Sl
¢Es el riesgo de crédito del instrumento bajo?
NO S|
NO
Las fuentes de informacion a utilizar para analizar la
evolucion del riesgo de crédito y determinar si existen
incrementos significativos pueden ser internas o externas, y
estas a su vez, basarse en datos especificos del deudor o en
datos generales (del sector, del pas, etc...).
INTERNAS DATOS ESPECIFICOS
DEL DEUDOR
« Disminucién actual o esperada + Cambios significativos en: Situaciones adversas (actuales o
en los ratings crediticios - Spreads. esperadas) en:
internos de la entidad o [B secier dell deudlern

- Otra informacién de mercado.

(departamento de riesgos).

o . & > Al p
+ Disminucion actual o esperada en Situacion econdmica del pafs,

« Experiencia histérica. . .
los ratings crediticios externos.

global.

* Incumplimiento de covenants . . o .
e Deterioro en la situacion financiera

esperado.
(actual o esperado).

+ Deterioro en garantias (de
accionistas o terceros).
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Excepciones al modelo general

Existen dos excepciones al modelo general: Un modelo
simplificado y un modelo especifico cuando se adquieren o
se reciben activos financieros ya deteriorados.

Activos financieros con

Cuentas a cobrar
comerciales, activos de

— deterioro de valor crediticio
originados o comprados

+ Aplicar el tipo de interés efectivo en base a los flujos
de efectivo estimados (en lugar de los
contractuales). Es decir, se aplica el tipo de interés
efectivo ajustado por la calidad crediticia.

+ Se reconocen solo los cambios desde el
reconocimiento inicial en las PCEs durante la vida
del activo como una correccién de valor por
pérdidas crediticias, modificando el valor del activo.

« Cambios favorables en las PCEs iniciales durante la
vida del activo reconocidas como beneficio por
deterioro de valor incluso si son menores que al
importe de las PCEs que estuvieran incluidas en los
flujos de efectivo estimados en el momento del
reconocimiento inicial.

Asi pues, el resumen de los enfoques a aplicar por tipo de
activo seria el siguiente:

Activos financieros con deterioro de valor
crediticio originados o comprados.

Activos de contratos segtn NIIF 15 sin un
componente de financiacién especifico.

Partidas comerciales a cobrar sin
componente de financiacion significativo.

Partidas comerciales a cobrar y activos de
contratos segln NIIF 15 con componente de
financiacion significativo.

Cuentas a cobrar por arrendamientos.

Activos financieros a valor razonable a través
de ORG.

Otros activos financieros a coste amortizado.

Garantias financieras y compromisos de
préstamos.
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> contratos con clientes,
cuentas a cobrar por
arrendamientos

+ Cuentas a cobrar comerciales y activos de

contratos de acuerdo con NIIF 15 sin un componente
de financiacion significativo - modelo simplificado:
reconocimiento inicial y posterior por las PCEs
durante la vida del activo.

Cuentas a cobrar comerciales y activos de
contratos de acuerdo con NIIF 15 con un
componente de financiacion significativo y cuentas
a cobrar por arrendamientos - Politica contable
opcional: modelo general o simplificado.

Iitica opciona

rd

Pol

Enfoque particular

+ Se utiliza un tipo de interés efectivo ajustado por el
riesgo crediticio, en base a los flujos de efectivo
contractuales.

» Cambios en la PCEs durante la vida del activo se
registran en resultado.

Enfoque simplificado

 Deterioro inicial y posterior basado en la PCEs
durante la vida del activo.

Enfoque general (3 pasos)

+ Deterioro inicial basado en PCEs esperadas en los
proximos 12 meses.

» PCEs esperadas durante la vida del activo si el
riesgo de crédito incrementa significativamente (y
no aplican la excepcién por riesgo crediticio bajo).
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Ejemplo de calculo de PCEs a través de
matrices de provisiones

* A es una sociedad comercial operando en un Gnico pais.
+ El saldo de cuentas a cobrar comerciales asciende a 44

millones de EUR muy fragmentado y con caracteristicas
similares de riesgo.

+ Los saldos a cobrar no tienen un componente significativo
de financiacion.

* La direccion utiliza una matriz de provisiones y determina
los siguientes ratios:

Dias vencidos | Corriente| 1 -30|31-60 | 61-90 |>90 dias
dias | dias dias

Ratio de 1.5% 3.0% 50% 10.0% 25.0%

incumplimiento*

* Ratios basados en la experiencia histérica ajustada
por las condiciones actuales y los prondsticos sobre
condiciones econdmicas futuras.

Dado que se trata de partidas comerciales a cobrar sin
componente de financiacion significativo se aplica el
enfoque simplificado y se provisiona un deterioro inicial y
posterior basado en la pérdidas crediticias esperadas

durante la vida del activo.

Dias vencidos | Saldo (A) Ratio de pérdidal Provision por
crediticia pérdidas
esperada crediticias

durante la vida esperadas
del activo® durante la vida
(B) del activo
(AxB)
Corriente 26.000 1.5% 390
1-30 9.000 3.0% 270
31-60 3.000 5.0% 150
61-90 2.000 10.0% 200
> 90 4+.000 25.0% 1.000
Total 44.000 2.010

Aspectos claves:

+ ¢Cdmo se define “incumplimiento™? Es razonable aplicar
la presuncion refutable de 90 dias?

+ ¢Cdmo se ajustan las condiciones econdmicas futuras?

+ ¢Como se determina la probabilidad de los diferentes
escenarios planteados?

+ ¢Cdmo se definen los incrementos significativos de riesgo
crediticio? ;Es razonable aplicar la presuncion refutable
de los 30 dias?




6 Bajas de activos y
pasivos financieros



S

Activos financieros

La NIIF 9 no introduce modificaciones. Los criterios son los
mismos que existian bajo NIC 39.

1. ;Han expirado los derechos a Dar de baja el activo

los flujos de efectivo del activo? en cuentas

2. ;Ha transferido la entidad sus
derechos a recibir los flujos de

efectivo del activo?

3. ¢Ha asumido la entidad la

obligacion de pagar sin retraso
los flujos de efectivo procedentes I¥fg)
del activo cuando los reciba y no

puede transferir el activo?

L. ¢Ha transferido la entidad
sustancialmente todos los riesgos Dar de baja el activo
y beneficios asociados al activo? en cuentas

5. ¢Ha conservado la entidad
sustancialmente todos los riesgos
y beneficios asociados al activo?

6. ;Ha conservado la entidad el A7 Dar de baja el activo

control del activo? en cuentas

La evaluacion se realiza comparando la exposicion

Transferencia . J .
de la entidad, antes y después de la transferencia, a

de riesgos y
beneficios

la variabilidad en los importes y el calendario de los
flujos de efectivo netos del activo.

Comparar la exposicion a la variabilidad en los flujos de efectivo
antes y después de la transferencia y cesion del control del activo son
factores clave a la hora de determinar si un activo financiero se ha
transferido / vendido.

Se considera que una sociedad ha transferido el
Control control si el adquirente del activo financiero a su vez
tiene la potestad de vender el activo a un tercero.




Pasivos financieros

Los requerimientos de la NIIF 9 son los mismos que los
establecidos para la NIC 39. Solo se dard de baja un pasivo
financiero cuando se haya extinguido porque la deuda
haya sido:

+ Pagada.
« Cancelada.

+ Expirada o recomprada.

Andlisis Cuantitativo: ;Supera el test del 10%?

Diferencia entre :

Las modificaciones de pasivos financieros (refinanciaciones,
etc...) se contabilizan como una baja si los términos del
contrato se han modificado sustancialmente cuantitativa y
cualitativamente. Las condiciones se considerardn
cuantitativamente sustancialmente diferentes cuando el
valor actual de los flujos de efectivo del nuevo pasivo
financiero, incluyendo las comisiones netas cobradas o
pagadas, sea diferentes, al menos en un 10% del valor
actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo
original, actualizados ambos al tipo de interés efectivo (TIE)
de este:

- Valor actual de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original descontados

a su tipo de interés efectivo.

- Valor Actual de los flujos de efectivo del Nuevo pasivo, incluyendo comisiones y gastos,

actualizados al TIE del pasivo original.

¢Es superior al 10%?

No Sustancial (<10%): Andlisis Cualitativo.

¢ Diferencias cualitativas sustanciales en la
naturaleza del pasivo? (*).

Las comisiones pagadas se ajustarén al
valor contable del pasivo original y se

amortizaran durante el periodo pendiente.

Nuevo TIE.

(*] Factores cualitativos que no acostumbran a ser
relevantes en el andlisis: Forma legal del instrumento,
tratamiento fiscal o si el instrumento es cotizado, etc.

Factores cualitativos que si pueden ser relevantes: cambio
de moneda, inclusién de una opcién de conversion, etc.

° GrantThornton | An instinct for growth’

Diferencias cuantitativas (210%) o cualitativas:
+ Se da de baja el pasivo original.

Se da de alta el Nuevo pasivo al valor
razonable.

Diferencia a pérdidas y ganancias.

Comisiones a pérdidas y ganancias.

Una modificacion
sustancial implicard llevar a
gasto todos los costes de
emision del pasivo financiero,
tanto los correspondientes al
pasivo inicial periodificados
originalmente como los
nuevos costes.
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7 Derivados implicitos



¢ Qué es un derivado implicito?

Contrato combinado (hibrido)

Contrato anfitrion Derivado implicito

Algunos de los flujos de
efectivo del instrumento
compuesto varian de
manera similar a un
instrumento derivado
separado.

Normas de valoracién

Las normas de valoracion y clasificacion aplicables estén en
funcién de la naturaleza del contrato anfitrion:

Activo dentro del alcance
de la NIIF 9@

Activo fuera del alcance
de la NIIF 9

Contrato anfitrién

Pasivos

Debera separarse del contrato anfitrion y contabilizarse a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias si:

+ Las caracteristicas econdmicas y riesgos del derivado
implicito no estdn ‘estrechamente relacionados ' con el
anfitrion.

+ Un instrumento separado con las mismas condiciones del
derivado implicito cumpliria con la definicion de derivado.

» El contrato hibrido no se mide al valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias.
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Un derivado es un instrumento financiero que se caracteriza
por:

+ Su valor cambia en respuesta a los cambios en un tipo de
interés o de cambio, en el precio de un instrumento
financiero, en el precio de una materia prima cotizada, en
un indice de precios o tipos de interés, en una calificacion
o indice de cardcter crediticio o en funcién de otra
variable, que en el caso de no ser financiera no sea
especifica para una de las partes del contrato.

+ No requiere una inversion inicial neta, o solo obliga a
realizar una inversion inferior a la requerida para otro tipo
de contratos, en los que se podria esperar una respuesta
similar ante cambios en las condiciones de mercado.

+ Se liquida en una fecha futura.

El contrato hibrido se valorard conjuntamente a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias aplicando las normas
definidas en la NIIF 9 para clasificar activos financieros.

El derivado implicito se separard si se cumplen determinadas
condiciones (*).

El derivado implicito se separard si se cumplen determinadas
condiciones (*].

La NIC 39 establecia los mismos criterios para los
activos financieros que para el resto de activos y
pasivos. Por tanto, si se cumplian las condiciones
definidas en la norma para separar un derivado
implicito (sin variaciones con respecto a la NIIF 9)
este se podia separar y valorar a valor razonable.
Bajo NIIF 9 obligatoriamente un contrato hibrido
donde el contrato anfitrién es un activo financiero
tiene que valorarse conjuntamente (anfitrion +
derivado implicito) a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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8 Coberturas contables



La NIIF @ incluye la posibilidad de que una compafia escoja,

para la contabilidad de coberturas, aplicar los
requerimientos establecidos por la NIIF 9, o bien continuar
aplicando los requerimientos de la NIC 39. La eleccion de
politica contable tiene que hacerse consistentemente para
todas las relaciones de cobertura. Una entidad que escoja
aplicar la NIC 39 deberd aplicar también la CINIIF 16
Coberturas de una Inversion Neta en un Negocio en el
Extranjero sin las modificaciones que adaptan dicha norma
ala NIIF 9.

La NIIF @ ha introducido novedades muy relevantes respecto
a la NIC 39 en lo que respecta a los criterios de contabilidad
de coberturas.

Similitudes con NIC 39
+ La contabilidad de coberturas es opcional.

« Tres tipos de contabilidad de coberturas:
coberturas de valor razonable, coberturas de
flujos de efectivo, o coberturas de inversiones
netas de negocios en el extranjero.

+ Se requiere designacion formal y
documentacién de la relacién de cobertura.

+ Es obligatorio medir la inefectividad e incluirla
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

+ La contabilidad de coberturas no puede
aplicarse retroactivamente.

Diferencias con NIC 39

+ Mayores opciones disponibles en relacion a
partidas cubiertas.

* Mayores opciones disponibles en relacién a
instrumentos de cobertura y reduccion de la
volatilidad.

» Nuevos criterios para calificar una relacion
como cobertura y nuevos criterios de medicion
de la efectividad.

» Nuevo concepto: reequilibrio de relaciones de
cobertura.

* Nuevas restricciones para discontinuar una
relacion de cobertura.

» Nuevo enfoque para la contabilizacion del valor
temporal en las opciones y el elemento a
término para un contrato forward.

o GrantThornton | An instinct for growth’

Los criterios definidos por la NIC 39 para poder aplicar

contabilidad de coberturas a una relacion de cobertura han
sido modificados por la NIIF 9, destacando el hecho de que
desaparecen los criterios cuantitativos para evaluar la
efectividad de la cobertura. En su lugar se establece la
necesidad de definir un “ratio de cobertura”.

Asi la NIC 39 exige que el valor razonable de los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura y de la partida
cubierta se compensen dentro de un rango que va del 80%
al 1256%. Bajo NIIF 9 desaparecen estos criterios
cuantitativos , teniéndose que evaluar la existencia de una
relacion econdémica entre el instrumento de cobertura y la
partida cubierta que cumpla determinados requisitos.
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Criterios de aplicaciéon de contabilidad de
coberturas bajo NIIF 9

Existe una relaciéon econdmica entre la NO /\

partida cubierta y el instrumento de - (a) Relacién econdmica
? : - . .
cobertura?(a). Existe una relacion econémica cuando el instrumento
S| de cobertura y el instrumento cubierto se espera que
+ se muevan en una direccion opuesta debido a que
. e comparten el mismo riesgo y se neutralizan. La mera
El efecto del riesgo crediticio sl L o . L
. . correlacion estadistica no es suficiente. Debe existir
predomina sobre los cambios de valor . L o »
. —> causalidad y debe existir un andlisis de la relacion de
que proceden de esa relacion .
L. cobertura demostrando que se espera cubrir el
econdmica? (b). L . . e L
objetivo de gestion del riesgo definido por la direccion.

+NO

¢Es el ratio de cobertura utilizado por

La evaluacion de la relacion econémica a veces podrda

obtenerse mediante un andlisis cualitativo cuando las

caracteristicas relevantes del instrumento de

la entidad para la gestion del riesgo cobertura y la partida cubierta coinciden o estén

desde un punto de vista econdmico y NO fuertemente alineadas. En situaciones distintas a las
io? . . z
de negocio ? (c). descritas anteriormente puede ser que solo a través

de un andlisis cuantitativo pueda probarse que la

relacion econdmica existe.

+SI

De la misma manera un andlisis cuantitativo puede ser

No califica para contabilidad de cobertura

- - requerido para demostrar que el ratio de cobertura

El rotlo.d'e c'>oberturc| re:ﬂejd un utilizado para disefiar la relacion de cobertura cumple

.desfeqsll!(kjn: quT pOdSO tcreor una S| con los requerimientos de efectividad.

inefectividad en la cobertura que ¢

produciria un resultado contable -»> . (b) Riesgo de crédito

inconsistente con el propédsito de la

contabilidad de cobertura. Una relacion de cobertura incluye una relacion

econdmica entre una partida cubierta (afectada por

+ NO el riesgo de crédito de la entidad) y un instrumento de

cobertura contrato con un tercero (afectado por el
riesgo de crédito de ese tercero). Variaciones de valor
razonable de la partida cubierta o el instrumento de
cobertura motivadas principalmente por el riesgo de
crédito (que dificilmente seran simétricas en la

Califica para contabilidad de
cobertura.

entidad y la contraparte) probablemente alteraran la

v relacion de cobertura subyacente entre ambas
partidas.

(c) Ratio de cobertura

Se debe determinar al inicio de la relacion de
cobertura el % de la partida cubierta que queda
sujeta a la relacion de cobertura y el % del
instrumento de cobertura que se utilizara
efectivamente en la cobertura. Dicho ratio tedrico se
compara con el ratio efectivo.

El ratio de cobertura utilizado por la cobertuta
contable deberia coincidir con el utilizado para
gestionar el riesgo desde el punto de vista del negocio,
a no ser que este Gltimo genere una inefectividad, en
ese caso el ratio de cobertura se ajustard para evitar
inefectividades. Normalmente el ratio serd 1:1.
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Reequilibrio y discontinuacion de
relaciones de cobertura

A diferencia de lo establecido en la NIC 39, bajo NIIF 9 no se
puede discontinuar la relacion de cobertura
voluntariamente. Mientras se mantenga la relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura, no se cancela la contabilidad de cobertura hasta
que el instrumento de cobertura expire, termina o es vendido
o hasta que la partida cubierta deja de existir. A este efecto,
la sustitucion o la renovacion sucesiva de un instrumento de
cobertura por otro no es una expiraciéon o resolucion, si
dicha sustitucion o renovacion es parte del objetivo de la
gestion del riesgo documentado de la entidad y es
congruente con este.

La NIIF 9 exige reequilibrar una relacién de cobertura
cuando dejan de cumplirse los requisitos de efectividad de
la cobertura pero los objetivos de gestion del riesgo de la
entidad continGan siendo los mismos.

Discontinuar la
relacion de
cobertura.

¢Es el objetivo de la gestion del
riesgo todavia el mismo?

¢Refleja el ratio de cobertura la

relacion econdmica entre la Reequilibrar la

partida cubierta y el instrumento?

cobertura.

(Anolizor las causas de la inefectividod)

Fluctuaciones en el ratio de cobertura,
que continua siendo valido.

Continuar

Medir y reconocer la inefectividad.

El andlisis de la efectividad de la cobertura tiene que
realizarse en la fecha de inicio de la cobertura y en
cada fecha de presentacion de los estados financieros,
asi como en el momento en el que se produzcan
cambios en las circunstancias que puedan afectar a la
cobertura.

(*) Reequilibrar y continuar

Si la relacion de cobertura deja de cumplir el
requerimiento de eficacia de la cobertura relativo al
ratio de cobertura pero el objetivo de gestion del riesgo
para esa relacion de cobertura designada se mantiene
invariable, una entidad ajustard el ratio de cobertura
de forma que cumpla con los nuevos criterios
requeridos.
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Indicadores de que el ratio de cobertura ya no refleja
la relacion econdmica entre el instrumento de
cobertura y la partida cubierta. ;Continua existiendo
relacion econémica vélida?

S NO

Reequilibrar y continuar

)

Discontinuar

1. Medir y reconocer la
inefectividad.

2. Reequilibrar la relacion
de cobertura.

3. Actualizar el andlisis de
las causas de
desequilibrio que se
esperan en el futuro.

4. Actualizar la

documentacién de la
cobertura.
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Diferencias entre NIIF 9 y NIC 39 en
relacion a partidas cubiertas

I s [T

* Posibilidad de considerar como partida cubierta para
instrumentos financieros un componente especifico de un
riesgo global (p.e la tasa libre de riesgo en el riesgo por
tipos de interés) en la medida en que sea identificable,
separable y medible con fiabilidad.

+ Posibilidad de considerar como partida cubierta para
activos y pasivos no financieros un componente
especifico de un riesgo global en la medida que sean
identificables, separables y medibles con fiabilidad, los
cambios en el valor razonable o los flujos de efectivo
atribuibles a dicho componente.

+ Posibilidad de considerar como partida cubierta
posiciones netas o grupos de partidas si: a) las partidas
incluidas en las posiciones netas pudieran ser
designadas individualmente como partidas cubiertas b)
Las partidas que componen el grupo o la posicion neta
son gestionadas conjuntamente desde el punto de vista
de la gestion del riesgo.

Coberturas de flujos de efectivo para posiciones netas
solo se permiten para riesgos de tipo de cambio y si la
designacion especifica el periodo en el cual se espera
que las transacciones previstas afecten al resultado.

+ La NIIF 9 permite a una entidad designar como partida
cubierta posiciones agregadas que incluyen derivados.

Diferencias entre NIIF 9 y NIC 39 en
relacién a instrumentos de cobertura:

NIIF 9

Bajo la NIIF 9 un instrumento financiero no derivado puede
ser considerado un instrumento de cobertura si se valora a
valor razonable a través de PYG, excepto aquellos que sean
un pasivo financiero designado como a valor razonable con
cambios en resultado para el cual el cambio en el valor
razonable atribuible a cambios en el riesgo crediticio
propio se presenta en ORG.

Como en NIC 39 un instrumento financiero derivado
medido a valor razonable puede ser un instrumento de
cobertura (excepto en el caso de alguna opciones
emitidas).
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X Solo cobertura de moneda extranjera.

X Solo si las partidas comparten el riesgo
cubierto y el cambio de valor razonable de
cada partida es proporcional al cambio de
valor razonable global.

Dificilmente aplicable a posiciones netas.

NIC 39 -
PGC

X La NIC 39 solo permitia un uso muy restringido
de instrumentos no derivados como instrumentos
de cobertura: en el caso de coberturas de
moneda extranjera. Se podia utilizar como
instrumento de cobertura:

+ Préstamo/partida a cobrar.
* Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

+ Activos disponibles para la venta.

Pasivo financiero.

« Saldos de efectivo.

30



Tipos de coberturas contables

Se mantienen los 3 tipos de coberturas definidas en la

NIC 39, asi como las situaciones donde pueden aplicarse:

Flujos de efectivo

Valor razonable

Inversion neta en un negocio en el extranjero

Partidas que pueden designarse como partidas cubiertas.

 Activos o pasivos reconocidos.

periodo.

periodo.

En general se mantienen los criterios de contabilizacion

para los 3 tipos de coberturas definidas:

Tipo de cobertura

Flujos de efectivo

Cobertura de la exposicion a la
variacion de los flujos de efectivo
atribuibles a un riesgo concreto.

Valor razonable

Cobertura a la exposicion a los
cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de
compromisos en firme no reconocidos.

Inversidon neta en un negocio en el
extranjero

subsidiaria, asociada, negocio conjunto
o rama de actividad con moneda
funcional distinta a la matriz (NIC 21).

» Transacciones futuras altamente probables.

Atribuibles a un riesgo concreto y que pueden afectar al resultado del

+ Activos o pasivos reconocidos (cambios en el valor razonable).
« Compromisos en firme no reconocidos.

Atribuibles a un riesgo concreto y que pueden afectar al resultado del

Inversion neta de un negocio en el extranjero.

Contabilidad de la partida cubierta

La parte efectiva del cambio en el valor
razonable se registra en ORG y se
reclasifica a PYG cuando los flujos
cubiertos afectan a PYG. La parte
ineficaz se contabiliza directamente en
PYG (*).

Registrado a valor razonable a través
de resultado (aplicando reglas
generales segin NIIF 9).

La parte de la pérdida o ganancia en el
instrumento de cobertura que se
considera efectiva se registra en ORG.
Se reclasificard a resultado con la
disposicion total o parcial.

Contabilizado de acuerdo con la NIIF
correspondiente. No se ve afectada por
la contabilidad de coberturas.

La partida cubierta se ajusta para
reflejar los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo cubierto.

Diferencias de conversion registradas
en ORG de acuerdo con los
requerimientos generales de la NIC 21.
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Tratamiento contable del Valor temporal en Opciones y Forwards y del

diferencial de tipo de cambio de instrumentos financieros definidos como

instrumentos de cobertura

La NIIF 9 introduce modificaciones muy significativas en
cuanto al tratamiento contable del valor temporal en las
Opciones de compra/venta y el elemento a término en los
contratos forward asi como en el tratamiento contable de
los diferenciales de tipo de cambio en instrumentos
financieros cuando dicho instrumento se define como
instrumento de cobertura excluyendo el diferencial.

De manera consistente a la NIC 39, NIIF 9 permite excluir de
la designacion como instrumento de cobertura de los
cambios atribuibles al valor razonable del elemento
temporal de las opciones y del elemento a término de los
contratos forward. La NIIF 9 amplia esta posibilidad al
diferencial de tipo de cambio en moneda extranjera de los
instrumentos de cobertura, porque es un elemento que esta
presente en el instrumento de cobertura (derivado) pero no
en la partida cubierta.

No obstante, bajo NIIF 9 cambia el tratamiento contable
otorgado.

Opciones

Si el elemento temporal se excluye de la relacion de
cobertura se considera un “coste de cobertura” y se imputa
a patrimonio neto, imputéndose a resultados en base a un
método sistematico

+ Partida cubierta relacionada con una transaccion:
traspaso a PYG del cambio de valor razonable
reconocido en Otro Resultado Global al mismo tiempo
que la variacion de valor razonable de la partida
cubierta. En el caso de que la partida cubierta de lugar al
reconocimiento a un activo o pasivo no financiero o un
compromiso en firme para un activo o pasivo no
financiero el importe del componente separado de
patrimonio neto se eliminard contra el valor en libros del
activo o pasivo.

+ Partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo:
traspaso a PYG del cambio de Valor razonable
reconocido en Otro Resultado Global de forma
sistematica y racional en base al tiempo transcurrido
sobre el total definido para la relacion de cobertura.

Contratos forward e instrumentos de cobertura donde se
excluye el diferencial de tipo de cambio de la relacion de
cobertura.

+ Se puede aplicar una contabilizacion andloga a la
existente para las Opciones.

* Registrar en pérdidas y ganancias la variacion del valor
razonable del elemento a término y del diferencial de tipo
de cambio excluidos de la relacion de cobertura.
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Fecha efectiva y transicion

La NIIF 9 entra en vigor el 1 de enero de 2018 y se aplica retroactivamente (con la excepcion de la contabilidad de coberturas )

aunqgue no requiere reexpresar los periodos comparativos.
Determinar el modelo de negocio y Cuentas Anuales
designar en fecha de aplicacion inicial.

1.1.17 1.1.18 31.12.18

Periodo comparativo (2017) Periodo actual (2018)

Clasificacion/ En base a NIIF 9 (valoracién retrospectiva)
Valoracion

Deterioro En base a NIIF 9 (valoracién retrospectiva)

Cobertura En base a NIIF 9 (prospectiva con excepciones) (*)

Coberturas (*)
+ Los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF 9 se aplicardn por regla general prospectivamente.
* Para aplicar NIIF @ desde la FAI todos los requisitos establecidos por la NIIF 9 deben cumplirse a dicha fecha.

« Enla fecha de transicion las relaciones de cobertura bajo NIC 39 que también cumplan los requisitos de la NIIF 9 se
considerardn como continuacion de relaciones de cobertura después de tener en cuenta cualquier reequilibrio
requerido por la NIIF 9. Los ajustes por reequilibrio se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y ganancias.

* El'Nuevo modelo contable para el valor temporal de las opciones se aplica obligatoriamente de manera retrospectiva
(inicio del primer periodo comparativo) en aquellos casos en los que en un contrato de opciones solo el valor
intrinseco fue designado como el instrumento de cobertura.

» EI'Nuevo modelo contable para el elemento forward de un contrato a termino se aplica voluntariamente de manera
retrospectiva (inicio del primer periodo comparativo) en aquellos casos en los que en un contrato a termino solo el
elemento al contado fue designado como el instrumento de cobertura.

+ Se aplicard retroactivamente el requerimiento de la NIIF 9 de que no existe expiracion o resolucion de la contabilidad
de coberturas si por motivos legales o regulatorios se sustituye a la contraparte.

Pérdidas (**)
A menos que suponga un coste o esfuerzo indebido una entidad deberd determinar el riesgo de crédito existente en la
fecha de adquisicion del activo financiero y lo compararé con el riesgo de crédito en Falta de Aplicacion Inicial para

determinar si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito. Si dicha informacién no se puede obtener la
fecha de aplicacion inicial debido al coste excesivo en tiempo y recursos, la entidad reconocerd una pérdida por
deterioro equivalente a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo en cada fecha de presentacion, a no

ser que el instrumento tenga asociado un riesgo crediticio bajo.
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Proximos pasos

Desde un punto de vista estrictamente contable las
empresas deberdn tomar una serie de decisiones ante la
entrada en vigor de la NIIF 9:

Analizar los impactos contables de la norma, incluyendo
la definicion de los modelos de negocio y las
asignaciones iniciales de los activos financieros en las
distintas categorias.

Actualizacion de manuales y politicas contables.

- En el caso especifico de los deterioros crediticios la NIIF
9 va a requerir a las empresas una redefinicion de sus
criterios de dotacién de insolvencias asi como definir
una serie de conceptos: incumplimiento por parte del
deudor, riesgo crediticio bajo, incremento significativo
del riesgo crediticio, metodologia de cdlculo de las
perdidas crediticias esperadas durante la vida del
activo y esperadas de 12 meses.

« Analizar si la NIIF @ requiere cambios en los sistemas,
procesos y controles.

 Dual GAAP: ;Qué enfoque adoptar cuando existen filiales
donde los principios y normas contables locales no
adoptardn la NIIF 9 o se espera que lo hagan con retraso?

+ Andlisis de los potenciales impactos fiscales.
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(. Qué puede ofrecer
Grant Thornton?

» Formacién especializada.
* Resolucién de dudas técnicas.
* Andlisis de impactos.

+ Apoyo en las diferentes fases del plan
de implementacion:

- Recopilacién de informacion.

- Nuevo manual de politicas contables.

- Andlisis de las necesidades de
informacion a proporcionar por el
sistema.

Sobre Grant Thornton

Grant Thornton en Espafia proporciona a las empresas
servicios de auditoria, consultoria y asesoramiento fiscal,
legal y financiero. Grant Thornton es una de las
organizaciones mundiales lideres en servicios profesionales
y estd presente en mas de 130 paises. Los 47.000
profesionales de Grant Thornton en todo el mundo
proporcionan un asesoramiento préctico y con valor
anadido para ayudar a las empresas dindmicas -ya sean
cotizadas, multinacionales o familiares— a hacer frente a los
desafios y retos de su negocio y liberar su potencial de
crecimiento.

En Espaia

Contamos con un equipo de més de 900 profesionales
multidisciplinar, transversal, con experiencia y vision
empresarial, que da servicio a mas de 3.500 clientes en 9
oficinas repartidas por el territorio nacional: Madrid,
Barcelona, Bilbao, Castellon, Mélaga, Murcia, Pamplona,
Valencia y Zaragoza.
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