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Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros deben ser monitorizados y gestionados para eliminar la
incertidumbre por fluctuaciones imprevistas en su valor.

El equipo de instrumentos financieros de Grant Thornton
cuenta con una experiencia de mas de 15 afios. Compuesto
por matematicos y economistas, con formacién en finanzas
cuantitativas y con conocimiento especifico de los
instrumentos financieros generalmente utilizados.

Contamos con herramientas propias de valoracion, modelos
y metodologias que nos permiten asistir a nuestros clientes
con instrumentos desde los mds sencillos a los mas
complejos.

Utilizamos los proveedores de informacién aceptados como
estandar en el mercado (Bloomberg, entre otros).

Servicios de asesoramiento independiente sobre instrumentos financieros

En transacciones, realizando el andlisis y/o valoracién:

* Enla Due Diligence de empresas que cuentan con carteras

de valores o de empresas que utilizan derivados para cubrir

diferentes riesgos (Nivel 1, 2 y 3).

+ Cuando en el contrato de compra-venta se utilizan
opciones u otro tipo de instrumentos financieros.

* En el post-deal, en la realizacion del Purchase Price
Allocation (PPA), al ser necesario llevar a valor razonable
todos los instrumentos financieros de activo y de pasivo
(incluyendo posibles pagos contingentes).

En los andlisis previos o en el proceso de contratacién /
emision de un instrumento financiero:
+ Contrataciones de derivados para cobertura de riesgos.

» Emisiones de bonos, bonos convertibles, bonos
obligatoriamente convertibles o bonos contingentes
convertibles, entre otros.

» Reestructuracion de derivados contratados.

Resumen de servicios

Instrumentos Financieros (Nivel 1,2 y 3): | Subyacentes:
Deuda Tipos de interés

Bonos Tipos de cambio
Commodities (petrdleo,

Swaps o
gas, electricidad, etc.)

Forwards Inflacién
Cross Currency Swaps Acciones
Swaptions

Opciones plain vanilla y exéticas
Bonos Convertibles

Bonos Hibridos

Derivados implicitos

Activos liquidos

Productos estructurados

En la valoracién de todo tipo de instrumentos financieros

existentes en el balance de las compaiias para:

* Reporting financiero de portfolios de instrumentos de
cobertura de acuerdo a la normativa contable aplicable
(valoracién incluyendo ajustes CVA y DVA) y la realizacién
de los test de eficacia de cobertura.

» Por motivos fiscales.

* Por requerimientos regulatorios.

En otros casos que se pueden dar en el curso ordinario de
los negocios:

Andlisis de impactos y medicion de riesgos asociados al

negocio y asociados a derivados de tipos de interés, tipo
de cambio, commodities u otros indices (inflacién, CO2,

etc). Value at risk.

Andlisis de alternativas para cobertura de riesgos.

Disefio y valoracién de LTIPs (Long Term Incentive Plan)
para directivos de compafias cotizadas y no cotizadas.

Estimacion de la pérdida esperada de las cuentas a cobrar
de acuerdo a IFRS.

Estudios de cotizacion.

Apoyo en la elaboracién o revision de modelos.

Cursos de formacién.

Servicios:
Valoracién de instrumentos para registro contable (con y sin ajustes por
riesgo (CVA y DVA))

Test de Eficacia de coberturas
Diseno y valoracion de Planes de Incentivos

Asesoramiento en la emision de Bonos Convertibles y Contingentes-
Convertibles (CO-COs)

Reestructuracion de derivados contratados

Andlisis para Due Diligence de derivados, cartera de valores y emisiones
de deuda

Andlisis de riesgos y alternativas de cobertura

Estudios de cotizacion

Apoyo en modelizacién

Formacion
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Valoracidn de carteras de instrumentos financieros y test de eficacia de coberturas

Llevamos a cabo, de forma periédica, la valoracion para el registro contable de los derivados de cobertura y realizacion
de informes, incluyendo la realizacién de los test de eficacia de coberturas. Adicionalmente, y si el cliente lo requiere,
ponemos a su disposicion asesoramiento contable especifico de su casuistica.

Valoracién para cuentas anuales de un LTIP (Long Term Incentive Plan) para directivos de una empresa cotizada

Realizamos la valoracién de las diferentes partes de la remuneracién que componen el plan (Total Shareholder Return,
evolucién del EBITDA).

Andlisis de impacto de carteras de valores y posiciones en derivados en Due Diligence de un banco

Efectuamos el andlisis de potenciales ajustes aplicables al balance del banco como resultado de la valoracion de la

cartera de valores del banco (bonos soberanos, bonos de corporaciones, renta variable, entre otros), asi como de los
derivados en el balance (sobre tipos de interés y divisas). También analizamos el valor razonable de las emisiones de
pasivo del banco.

Emisién de bonos convertibles

Apoyamos, asesorando en la emision de bonos convertibles, obligatoriamente convertibles y bonos convertibles
contingentes (CoCos) de grandes compariias espafiolas cotizadas. Nuestro andlisis de las condiciones de la emisién ha
permitido la toma de decisiones en el momento de clave sobre cupdn y precios de conversion, y otras relacionadas con
los ajustes, como el porcentaje de proteccion de dividendos. En alguna de las emisiones hemos actuado después de la
emisidn como Agente de Calculo para determinados ajustes.

Apoyo a empresas cotizadas en reestructuracién de instrumentos financieros emitidos

La experiencia en trading de nuestro equipo nos permite apoyar a emisores de instrumentos financieros en la
reestructuracion de los mismos en funcion de la evolucion durante la vida del instrumento, consiguiendo optimizar su
coste financiero (e].: reestructuracién de convertibles). En Grant Thornton contamos con un equipo que asesora en la
totalidad de la transaccion desde el punto de vista financiero, legal, fiscal y contable.

Analisis de exposicion al riesgo y de alternativas de cobertura

Para una gran compania del sector energético, analizamos la exposicion a riesgos de commodities, tipos, divisa, etc. y
las coberturas naturales implicitas en la organizacion. El trabajo realizado permitié a la compafia tomar importantes
decisiones de cobertura. En la misma linea, hemos trabajado con distintos grupos industriales para analizar los riesgos
de areas concretas.

Valoracién de pagos aplazados contingentes (earn outs) en transacciones

En transacciones en las que parte del precio se paga en funcion del cumplimiento de determinados objetivos sobre
magnitudes financieras de la sociedad adquirida (alcanzar un cierto nivel de ventas, desarrollar un determinado
producto, etc). Mediante metodologia de valoracién de opciones reales, capturamos de una forma adecuada el riesgo
inherente a este tipo de pagos, permitiendo a nuestros clientes registrarlos en sus cuentas por su valor razonable, como
lo requiere la normativa contable (IFRS, Business combinations).
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