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Optimismo empresarial: perspectivas econémicas para 2012

Los hechos han acabado por confirmar los temores de las empresas. Las encuestas de diciembre de
nuestro estudio International Business Report (IBR), realizadas antes de la toma de posesion del
nuevo gobierno y del anuncio de las previsiones de caida del PIB, reflejan que las empresas ya eran
conscientes de que 2012 no s6lo no seria el afio de la recuperacién, sino que serfa més dificil que 2011.

Los empresarios saben que las medidas que debe adoptar el nuevo gobierno para recuperar la
confianza de los mercados, conllevardn fuertes ajustes y sacrificios y no estimulardn la economia
en el corto plazo. Ademds ven que las insuficientes medidas adoptadas en Europa y la
desaceleracién de su economia no aportaran soluciones del exterior.

La reduccidn de la demanda, la escasez de financiacién a largo plazo y de capital circulante, todas
ellas dificultades que destacan los maximos dirigentes empresariales desde el inicio de la crisis, se
agudizan y traen como consecuencia nuevos ajustes de plantilla.

Con una demanda interna paralizada, la exportacién se ha convertido en la salida para algunas
empresas. Sin embargo, la situacién de nuestro entorno econémico puede lastrar a uno de los
pocos indicadores que mostraba una tendencia positiva. La contraccidn de la demanda de nuestros
principales clientes en el exterior agudizara las dificultades acumuladas en cuatro afos de crisis.

También en Europa se registra una fuerte preocupacion por la reduccion de
la demanda y se agrava el descenso del optimismo empresarial que comenzé
en el tercer trimestre, hasta entrar claramente en el terreno del pesimismo.

La caida del optimismo afecta igualmente a todas las economias del
mundo aunque los paises emergentes, con Latinoamérica a la cabeza, son
en general quienes presentan unos mayores niveles de confianza hacia sus
propias economias nacionales.

Estas son las principales conclusiones que se desprenden del IBR, que
elaboramos en Grant Thornton a partir de la consulta a mds de 11.000
empresarios y directivos de 40 economias del mundo que representan
més del 80% del PIB mundial.

Confiamos en que las medidas de ajuste vengan acompaniadas de las
necesarias reformas estructurales en el sector financiero y en el dmbito
laboral y que se elaboren paquetes de medidas destinados a estimular la

Eduardo Gomez , ~
economia, tanto en Espana como en Europa.

Presidente de Grant Thornton
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Ranking de perspectivas econémicas en el mundo

Ranking de optimismo / pesimismo en 2011 y 2012

Saldos netos* y variacion entre 2011 y 2012

Ranking Pais Cambio en
2012 ranking
1 = Georgia A
2 Bl Perc* —
3 Brasil A
4 [ Filipinas v
5 = India v
6 I Emiratos Arabes Unidos >
7 ! Armenia A
8 B Chile v
9 Bl Mméxico A
10 BE Sudafrica A
11 = Alemania v
12 I¥#] canada v
13 B Nueva Zelanda A
14 Vietnam A
15 E= Boswana v
16 = Argentina v
17 Bl Australia A
18 Bl cChina A
19 Turquia A
20 mm Polonia A
21 E3  Hong Kong v
22 E= Estados Unidos A
23 Em Dinamarca A
24 == Singapur v
25 EE  Malasia v
26 E3 suiza v
27 mm Rusia A
28 E= Suecia v
29 BT Iranda A
30 Il ltalia A
31 Bl Taiwan v
32 E=  Reino Unido A
33 = Grecia A
34 = Holanda v
35 Nl Bélgica v
36 B 1 Francia v
37 == Finlandia v
38 == Tailandia v
39 = Espafa v
40 [®@ Japon v

Ranking
2011

9

DN W ;g

20

14
15

1
28
16
12
10
27
24
21
30
17
31
25
13
19

29

37
33
23
35
36
32
22
34
18
26
38
39

Saldo neto
2011

72
79
87
93
78
48
95
64
64
75
66
35
62
66
70
37
42
47
34
57
23
40
65
50
85
35
76

-45
13
44

8

44
19
45
10

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan algo o muy optimistas

menos los que indican ser algo 0 muy pesimistas
**Pais no incluido en estudios anteriores del IBR
Fuente: Grant Thornton IBR
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Saldo neto
2012

78
78
74
74
58
53
52
52
50
47
46
46
36
34
28
24
24
22

Tras el fuerte crecimiento experimentado
en 2010, la economia mundial ha visto
como la actividad en 2011 se desaceleraba.
La desconfianza de los mercados en que
los paises periféricos de Europa sean
capaces de controlar su deuda publica se
ha extendido a otros paises (como Estados
Unidos y Jap6n) y al sistema financiero
europeo, que al estar altamente expuesto a
la deuda soberana se encuentra en serias
dificultades para obtener liquidez en el
mercado, provocando nuevas restricciones
del crédito a las empresas y al consumo.

El empeoramiento de la crisis
de deuda en la zona euro y la
incertidumbre reinante en las
economias mas avanzadas ha
provocado una caida
generalizada del optimismo
mundial, especialmente
brusca en los paises europeos.
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indice de optimismo por regiones mundiales sobre las perspectivas

econdmicas en los proximos 12 meses. Comparativa 2011-2012.

Saldos netos*

wm 2011 =m 2012

Latinoamerica N 61

; o : —— 50
Asia Pacifico (excl. Japén) I 23

- [ 26
América del Norte B o
Unién Europea 2

-17 I
. : |

Media mundial | 0 23

La débil recuperacién mundial y los problemas de Europa
podrian generar més tension en los mercados mundiales
de crédito, originando una caida en los tipos de cambio,
los indices bursatiles y el precio de las materias primas.

indice de optimismo por regiones mundiales para las perspectivas
economicas de 2012.
Saldos netos*

. ‘ 0 0 0

Latinoamérica BRIC Asia paclflco

4

Paises
Noérdicos
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(excl. Japon)

Eurozona

Norte
América

ASEAN

PIGS

Mundo

Hasta ahora las economias emergentes
habian sido capaces de sortear la crisis
e incluso mantener altos niveles de
crecimiento, pero ante las nuevas
amenazas que presenta 2012 estas
economias prevén una reduccién de
sus exportaciones y unos mercados de
capitales atin mds volatiles.

Como viene siendo habitual desde el
inicio de la crisis, los primeros puestos
del ranking de optimismo empresarial
de Grant Thornton son ocupados por
economias emergentes. Por regiones,
Latinoamérica es con diferencia la que
cuenta con un mayor porcentaje de
empresarios optimistas con paises
como Brasil, Chile o México entre los
més confiados con sus respectivas
economias. Perd, que se incorpora este
trimestre como el 40° pais incluido en
el IBR de Grant Thornton, debuta
con un segundo puesto en el ranking
de optimismo empresarial.

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se
manifiestan algo o muy optimistas menos los que indican ser
algo o muy pesimistas

Fuente: Grant Thornton IBR 2012
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Evolucién interanual del optimismo empresarial en el periodo 2007-2012.

Comparacion de perspectivas econémicas entre regiones y el mundo.
Saldos netos*

I EE.UU. [ Espaiia I Union Europea I BRIC I Mundo
80
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-40
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-80
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El optimismo de los paises en 2011 se vio favorecido
por el fuerte repunte del crecimiento de la economia
mundial experimentado en 2010.

Perspectivas para los propios negocios de las empresas mundiales.
Saldos netos*

Facturacion 43

—

Beneficios 31

>

[+D+i 25

—

Inmuebles 17

—

Maquinaria 25

Empleo 27

Precios 18

—)

Exportaciones 18

>

I Inversiones
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Japon

La recuperacion de la demanda interna y externa, ésta
Ultima favorecida por el suministro de existencias que se
habia interrumpido por los cortes en la cadena de
produccion tras el terremoto, ha activado la economia en
los dltimos meses de 2011. Sin embargo, la caida de la
demanda mundial y la apreciacion del yen estan
afectando a las perspectivas de las empresas sobre su
economia, aunque mejoran ligeramente las previsiones
en los principales indicadores de sus negocios.

Australia

La confianza de los empresarios ha caido fuertemente
debido a la previsible bajada en la demanda y los
precios de las materias primas que constituye la
principal exportacion de este pais, junto con la
correccion de los precios de las viviendas y los
problemas de acceso a la financiacién bancaria.

Estados Unidos

Los cortes sufridos en la cadena de produccion como
consecuencia del tsunami que asol6 Japon, los malos
datos sobre el empleo y la subida de los precios de las
materias primas han socavado el optimismo de los
empresarios estadounidenses que ven el
debilitamiento de la demanda como uno de los
principales problemas que afectara al crecimiento de
sus negocios en 2012.

Canada

La economia canadiense sigue dando muestras de
desaceleracion debido a la caida de la actividad global, al
descenso del consumo privado de unos hogares muy
endeudados y al ajuste de los precios de la vivienda. Las
perspectivas empresariales siguen siendo optimistas de
cara a 2012 pese a que las exportaciones seguiran
lastrando el crecimiento como consecuencia de la
desaceleracion de la demanda de Estados Unidos y la
fortaleza del dolar canadiense.

La atonia de la demanda
interna en las economias
avanzadas se mantendra en
2012 debido a las elevadas
tasas de desempleo, la falta de
confianza y el desajuste del
mercado inmobiliario.

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se
manifiestan algo o muy optimistas menos los que indican ser algo o
muy pesimistas

Fuente: Grant Thornton IBR 2012
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Comparativa del nivel de optimismo empresarial

sobre la economia de los paises y sus previsiones
de crecimiento del PIB en 2012.

Bajo optimismo
Alto crecimiento

@ Tailandia 6%
Malasia 4,4%
Singapur 4%®
Taiwan 3% ® Rusia 3,4%
@ Japén 2,2%
Bélgicaosx @ Suecia 0,3%

Finlandia -0.1% Reino Unido 0,7% &

Hong Kong 3,8%

Alto optimismo
Alto crecimiento

@ China (continental) s,z%. indiiza%

Botsuana 5-73 @ Vietnam &%
Peru 5%
. @
@ Chile a6% Filipinas 4%

® Argentina 3,5%

) AU 38% ® .
Turquiass® @  Armeniasex® Brasil 35%® @ Georgia
3,5%

Australia 28%@ Nueva%elanda ® México 5%
.. @ Sudafrica 2,3%
Polonia 2,4% °
.USA 1,3% Canada 17%

Espafia -04%® @@ Francia -05%
Holanda -0,6% Italia -06% @

Irlanda 1%

Saldos netos de
optimismo / pesimismo*

@ Grecia -5%

Bajo optimismo
Bajo crecimiento

Suiza -04%@

Prevision de
crecimiento del PIB (%)

® Alemania -0,2%

@ Dinamarca -0,5%

Alto optimismo
Bajo crecimiento

La posible llegada de una nueva crisis en 2012, que incluso el FMI considera que podria
tener consecuencias mas devastadoras que las vividas en 2008 y que afectaria a todas las
economias del mundo sin excepcidn, ha hecho que muchos paises se muestren pesimistas

ante el nuevo afio.

Los paises de la Unién Europea, y muy especialmente los
integrantes de la eurozona, se han visto lastrados por los
problemas de deuda y las dudas sobre la viabilidad de la

moneda tnica y la solvencia del sistema financiero.
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*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan
algo o muy optimistas menos los que indican ser algo o muy pesimistas
Fuente: saldos netos de optimismo/pesimismo de Grant Thornton IBR
2012y previsiones de crecimiento del PIB de Economist Intelligence
Unit 2011
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Europa: el reto de la deuda soberana

indice de optimismo de los empresarios europeos para las perspectivas
econdmicas de su pais en 2012.
Saldos netos*

Saldo neto*  Cambio

2012 respecto 2011
m= Almania 46 v Las tensiones se han extendido desde los
b Polonia 12 M paises periféricos al resto de paises de la
Bm Dinamarca 0 v .. . L.
Em Suecia 8 v unién, incapaces de hacer frente a la crisis
£ Manda 12 - del euro, y han provocando una crisis de
Il 'telia -20 v . . .
S Reino Unido 35 v confianza generalizada que continiia
£ Grech 2 M frenando la actividad. El futuro es incierto
= Holanda -44 v . . A
Bl Bégica 46 v y presenta considerables riesgos a la baja
Wl Franca -46 v en el 2012.
=f=Finlandia -48 v
[ Espafia -62 v

Evolucién interanual del optimismo empresarial en el periodo 2007-2012.
Comparacion de perspectivas econdémicas de los paises de la UE.

Il Alemania [ Reino Unido Bl Francia B Holanda Il Media UE [ Irlanda I Espana Italia B9 Grecia Hl Media UE
Saldo Neto* Saldo Neto*
80 80 &2
60 60
40 40
20 20
0 0
220 -20
40 -40
-60 -60
-80 -80

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007 2008 2009 2010 2011 2012

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan algo o muy optimistas menos los que indican ser algo 0 muy pesimistas
Fuente: Grant Thornton IBR 2012
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Evolucion del optimismo empresarial a lo largo de 2011 en los paises
periféricos.
Saldos netos*

Il Espaia Italia I Grecia Il UE
60
43 46
40
34
29 31
n =7
é 13
s 0
]
-20
40  -44 -4
S~
50
60 -56

T4 2010 T 2011 T22011 T3 2011 T4 2011

Perspectivas de los empresarios sobre la evolucién de sus propios
negocios en 2012.
Saldos netos*

Pais Facturacion Precios Exportaciones Empleo Beneficios
Alemania 50 29 34 24 39
Polonia 24 18 4 -16 -10
Dinamarca 54 18 30 4 44
Suecia 46 31 10 20 37
Irlanda 15 7 25 -17 15
Italia 12 4 24 6 -8
Reino Unido 34 13 18 17 22
Grecia 4 -18 32 -16 -12
Holanda 20 -12 10 -4 6
Bélgica 22 6 4 38 28
Francia 14 9 13 -3 -1
Finlandia 18 32 12 -4 10
Espana -9 -6 18 -16 -10
Unién Europea 25 11 20 7 13
Asia Pacifico (excl. Japon) 65 31 24 38 53
Norte América 49 24 17 34 41
Latinoamérica 76 48 18 45 47
Mundo 43 18 18 27 31
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Las previsiones indican que Grecia
continuard en recesién hasta 2013 mientras
que Italia y Espafa seguirdn pagando
intereses muy elevados por su deuda y
tendrdn que continuar los ajustes de sus
economias que permitan reavivar la
actividad, que seguird siendo débil.

La desaceleracién mundial y los problemas
de los paises periféricos frenardn al resto de
economias de la zona euro. Alemania
experimentard el mayor descenso y verd
como su crecimiento del 3% en 2011 se
reducird hasta el -0,2% en 2012, segtin las
previsiones realizadas por el Economist
Intelligence Unit.

El deterioro de las expectativas
de los empresarios en cuanto a
creacién de empleo y el
aumento de la tasa de paro de
los dltimos meses apuntan a
que la recuperacion del
mercado de trabajo en Europa
se frenard en 2012. Espafia
registra la mayor tasa de paro
(22,8%) entre los miembros de
la OCDE, seguida a gran
distancia de Irlanda (14,3%).

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan
algo o muy optimistas menos los que indican ser algo 0 muy pesimistas

Fuente: Grant Thornton IBR 2012
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Perspectivas de los empresarios sobre las inversiones de sus propios

negocios en el 2012.
Saldos netos*

Pais

Alemania
Polonia
Dinamarca
Suecia

Irlanda

Italia

Reino Unido
Grecia
Holanda
Bélgica

Francia
Finlandia
Espana

Unién Europea
Asia Pacifico (excl. Japsn)
Norte América
Latinoamérica

Mundo

Perspectivas sobre el acceso a la financiacion de los empresarios

europeos en 2012,
% saldo neto*

Inmuebles

18
0
12
10
-10
2
11
-20
2
18
2
4
-10
5
20
22
30
17
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44

2
10

4
26
36
19
16

6
16

8
12

6
21
47
12
38
25

Maquinaria

49
24
30
19
16
26
24

8
12
30

8
24

4
24
40
39
55
35

Il Sin cambios

B Mas accesible
Il NS/NC

Menos accesible

La falta de confianza, la
desaceleracién de la demanda
mundial, las dificultades de acceso
a la financiacién provocadas por
las actuales tensiones en los
mercados de deuda soberana de la
zona euro y los retrasos en el
saneamiento del sistema
financiero, estin afectando a las
perspectivas de las empresas de
los paises europeos.

Reino Unido

La actividad seguira siendo lenta hasta alcanzar un crecimiento
del 0,7% en 2012, gracias principalmente a que la depreciacion de
|a libra le permitira aumentar sus exportaciones. La tasa de paro
se sitian en los niveles mas altos desde 1996 y las perspectivas
empresariales indican que seguira empeorando en los préximos
12 meses.

Zona Euro

Las perspectivas de los empresarios apuntan a que los precios
creceran de forma moderada. El desempleo seguira escalando
en la mayor parte de los paises, siendo Grecia, Irlanda y
Espafia los mas castigados.

Alemania

Los empresarios alemanes moderan su optimismo ante la marcha
de su economia pero siguen confiando en que la crisis de deuda
en Europa no afecte significativamente su crecimiento. Tras haber
alcanzado durante el pasado afio el méaximo nivel de empleo
desde su reunificacion, el motor econémico de Europa seguira
demandando mano de obra cualificada a lo largo de 2012.

Francia

El propio gobierno francés ve bastante probable que en 2012
no se cumplan sus perspectivas de crecimiento situadas en el
1% debido a los problemas de deuda y desempleo, que segun
los propios empresarios seguira aumentando ligeramente en
los préximos meses.

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan algo o
muy optimistas menos los que indican ser algo o muy pesimistas

Fuente: Grant Thornton IBR 2012
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Obstaculos senalados por las empresas europeas para el crecimiento

de sus negocios en los proximos 12 meses.
Reduccion de la demanda
—UE
70 64

50 49 4

40
40 32 32

Alemania Irlanda Italia UK Grecia  Francia Espaiia

Escasez de capital circulante
—UE

58

50 46

40 36 35
30 26

Alemania Irlanda Italia UK Grecia  Francia Espaia

Regulacion / Burocracia
—UE

60
60 54

38 36

30 23

Alemania Irlanda Italia UK Grecia  Francia Espafia

Falta de personal cualificado
—UE

40 35 37

-
©
N
(3]

20 10 14 10 13

Alemania Irlanda Italia UK Grecia  Francia Espaiia
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Paises emergentes: salvadores de

la economia mundial

indice de optimismo en las economias emergentes para las perspectivas

econdmicas en 2012,

Saldo neto*  Cambio

2012 respecto 2011
= Georgia 78 A
0 Pero+ 78 —
Brasil 74 v
[ Filipinas 74 v
E= India 58 v
= Emiratos Arabes Unidos 53 v
= Armenia 52 A
B Chile 52 v
Bl México 50 v
B= Sudafrica 47 v
Vietnam 46 v
E= Boswana 28 v
= Argentina 24 v
Bl china 22 v
Turquia 20 v
mm Polonia 12 v
EB=  Malasia -4 v
= Rusia -4 v
== Tailandia -52 v

Evolucién interanual del optimismo empresarial en el periodo 2007-2012.
Comparacion de perspectivas econdmicas de los paises BRIC.

Saldos netos*
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La aplicacion de politicas
internas mds restrictivas y la
caida de la demanda exterior
afectard las economias
emergentes CUyo crecimiento
del PIB podria frenarse en mds
de 6 puntos en 2012 respecto a
2011 segun los pronésticos
mas optimistas.

China

Aunque mantiene un fuerte crecimiento, la economia china
se ha visto afectada por la situacion global. La caida de la
demanda, especialmente la procedente de Europa, ha
reducido sus exportaciones. La inflacion se ha moderado
pero las previsiones apuntan a que seguira siendo elevadas
y persiste el riesgo de sobrecalentamiento de la economia.

India

La reduccion de la inversion ha frenado el crecimiento de
la economia, que sigue experimentado altos niveles de
inflacion y déficit. Su crecimiento dependera, en gran
medida, de la demanda interna.

Rusia

La economia del pais mantiene un crecimiento sdlido. La
actividad econdmica de este gran exportador de energia
dependera de la evolucion de los precios de las materias
primas y del impacto de la desaceleracion de la actividad
mundial.

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan
algo o muy optimistas menos los que indican ser algo 0 muy pesimistas

**Pais no incluido en estudios anteriores del IBR
Fuente: Grant Thorton IBR 2012



Optimismo empresarial: perspectivas econémicas para 2012

Evolucion interanual del optimismo empresarial en el periodo 2007-2012.
Comparacion de perspectivas economicas de los paises de Latinoamérica.
Saldos netos*

I Argentina México WM Brasii I Chile I Mundo
100 95
79
80 74
6.8 69 /.<0
2 g 62 4 ‘
3 60 47 55 64 \52
3 £ 40 50
3 4 39 31/ \
23

NN
IR
1/

o

164

-24
-40

V,
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El crecimiento en Latinoamérica sigue estando liderado
por los paises del sur exportadores de materias primas,
cuyos precios se han mantenido altos gracias a la
resistencia econdmica de los paises asidticos.

Perspectivas para los propios negocios de las empresas latinoamericanas.
Saldos netos*

Facturacion 76
Maquinaria 55

Precios 48
Beneficios 47

Empleo 45
[+D+i 38

>

Exportaciones 18

Inmuebles 30

I Inversiones
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Brasil

Afinales de 2011 se produjo un deterioro de los
indicadores de produccion, demanda y mercado de
trabajo. La inflacion continué aumentando hasta situarse
enel 7,1 % interanual en el tercer trimestre de 2011.

Argentina

El crecimiento econémico se ha ralentizado mientras que
la inflacion mantiene su tendencia al alza (9,8 %
interanual en el tercer trimestre de 2011).

México

La caida de la demanda y del mercado de trabajo en
Estados Unidos ha desacelerado el crecimiento del pais
vecino. La inflacion continua siendo moderada.

La regién se divide entre los paises del sur,
principalmente exportadores de materias
primas y los paises de América Central y
Caribe, mis dependientes del comercio, el
turismo y las remesas procedentes de
Estados Unidos.

Una recesion en las economias avanzadas
podria golpear a los paises emergentes de
Asia y provocar una caida de los precios de
las materias primas y de la afluencia de
capitales. La flexibilidad del tipo de cambio
y el control de la balanza comercial serdn
clave para paliar la exposicion de
Latinoamérica a esta previsible caida de los
precios de las materias primas.

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan
algo o muy optimistas menos los que indican ser algo 0 muy pesimistas

Fuente: Grant Thornton IBR 2012



Optimismo empresarial: perspectivas econémicas para 2012

Perspectivas para Espana.

¢Es Vd. optimista o pesimista respecto a la evolucion de la economia
espaiiola en los préximos 12 meses?
Porcentaje

= 2011 mm 2012

46%

Muy Algo
optimista optimista

Ni optimista Algo Muy
ni pesimista pesimista pesimista

¢ Como cree que evolucionaran los siguientes aspectos de su
negocio en los préximos 12 meses?

Aumentara Se mantendra Descendera  Balance*

igual
Facturacion 20% 50% 29% -9
Precios de venta 16% 56% 22% -6
Exportaciones o) 22% 25% 4% 18
Empleo 12% 59% 28% -16
Rentabilidad 24% 39% 34% -10

Previsiones sobre el empleo 1993 - 2012
Saldo neto*

mm Espaia —e— UE

37 34

40 35 34
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Desde finales de 2010 y durante los
primeros trimestres de 2011 parte del
pesimismo de nuestras empresas se habia
deslizado hacia la incertidumbre, a la
espera de que se resolvieran importantes
incégnitas nacionales y europeas. Pero a
partir del verano y ante la crisis de deuda
y del euro, los empresarios han tomado
conciencia de que 2012 no sélo no serd el
afio de la recuperacion sino que incluso
podria suponer una recaida en la recesion.
La incertidumbre se ha transformado otra
vez en pesimismo y son casi 8 de cada 10
empresas las que prevén que la economia
no mejorara en 2012.

Previsiones sobre la plantilla en 2012
Porcentaje

1%

Il Sin cambios

Disminuira
B Aumentara
Il NS/NC

La lacra del desempleo seguird
escalando en Espaifia durante
un 2012 que se presenta muy
complicado para las empresas.

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan
algo o muy optimistas menos los que indican ser algo 0 muy pesimistas
(1) Un 48% de los encuestados sefialaron las variaciones en
exportaciones como “no aplicable” a sus negocios.

Fuente: Grant Thornton IBR 2012
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Previsiones sobre facturacion 1993 - 2012 Perspectivas para la propia empresa

Balance* Las malas perspectivas para la economia
mm Espafia - UE espafiola y europea tienen su reflejo en las

100 previsiones de los empresarios para sus

propios negocios. La tendencia positiva en
los principales indicadores de negocio,
iniciada a finales de 2010 y continuada
durante los primeros trimestres de 2011, ha
experimentado una brusca caida en el dltimo
cuarto de 2011.

80
60
40

Por primera vez desde 2009 y por segunda
desde que se iniciara el estudio, son més las
empresas espafiolas que prevén descensos en

T S~ B S AN B S N T N S I I I I R S TR R A R 2
F P FOD PP PT PTPIFPTIT ST SN
FEFEF TIPS PSSP

Previsiones sobre comportamiento de los precios 1993 - 2012 su facturacién, el 29%, que las que esperan
Balance* incrementos, el 20%. A la evidencia de una
= Espafia —e- UE demanda interna estancada y con pocas
50 perspectivas de recuperacion en el corto

plazo, se suman los riesgos derivados de la
crisis en la eurozona y las perspectivas de
recorte en la inversién publica.

40
30
20

Pese a que la crisis ha llevado a las empresas
10 espafiolas a realizar grandes esfuerzos en

-20 . e,
EIC R SRR I RO R reduccién de costes y optimizacién de
recursos, las malas previsiones de
facturacion se reflejan también en las
Previsiones sobre beneficios 1993 - 2012 perspectivas de beneficios para el nuevo afio.

Balance*

mm Espafa —e— UE
Las empresas asumen que ante la
agudizacién de las dificultades tendrin que
mantener sus precios, algo que prevé el 39%
de los encuestados, o incluso bajarlos (segiin
el 34%) durante 2012.

La exportacién sigue siendo una de las

TS pocas salidas para nuestras empresas y como

FEFFTIFTIFTFTTTST TS T en toda la serie histdrica, siguen siendo mds
los directivos que prevén aumentos en las
Previsiones sobre exportaciones 1993 - 2012 exportaciones que los que temen descensos.
Balance* Sin embargo se produce una clara caida en

w Espaiia o UE el balance respecto a 2010 y 2011, en la que

50 sin duda influyen las malas perspectivas para
43 43 nuestros vecinos y principales receptores de

40 nuestras exportaciones.
30

20

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan
algo o muy optimistas menos los que indican ser algo 0 muy pesimistas

Fuente: Grant Thornton IBR 2012
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Previsiones sobre inversiones para 2012

Balance*
mm Espaia mm UE mm Mundo
26
I+D+i
— 35
Maquinaria e
instalaciones 4
Inmuebles
Principales obstaculos para el desarrollo del propio negocio
Balance*
mm Espafia == UE
" I 46
Reduccion dela demanda .
_— I 46
Escasez de financiacion a largo plazo I 28
I I, 46
Escasez de capital circulante P 27
o I 33
Coste de la financiacion P 23
" . I 23
Regulacion / Burocracia _ 35
Infraestructura de telecomunicaciones "
s
Falta de personal cualificado __13 25
I 12
Infraestructura de transporte 8

Pese a las malas previsiones, los resultados
econémicos para Espafia en 2012 podrian ser
mejores de lo previsto si se toman las medidas
adecuadas y se logra generar confianza entre
empresarios e Inversores extranjeros.
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Tras varios trimestres en los que las
empresas espafiolas apostaban por un
aumento de la inversién en investigacién y
desarrollo y medios de produccién como
forma de aumentar su competitividad de
cara a una posible recuperacion de la
economia, la dificultad del acceso al
crédito y las perspectivas de evolucién
econdmica sittian nuestras previsiones de
inversiéon muy por debajo de los niveles
europeos y mundiales.

Principales dificultades de las empresas

Las principales dificultades que afrontan las
empresas espafiolas no han cambiado
respecto al afio anterior aunque se agudizan
cada vez més ante la larga duracién de la
crisis. La reduccién de la demanda sigue
siendo uno de los problemas més
acuciantes para el desarrollo de nuestras
empresas, una situacién compartida ahora
con la mayoria de paises europeos. La
igualan en importancia la dificultad de
acceso al crédito y la escasez de circulante,
que en cambio no son considerados
problemas tan significativos por la mayoria
de empresarios no perteneciente a la
Europa periférica.

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan
algo o muy optimistas menos los que indican ser algo o muy pesimistas

Fuente: Grant Thornton IBR 2012
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Valoracién de los empresarios sobre las medidas econémicas a tomar

por el nuevo gobierno

mm Urgente Necesaria

Reestructurar las administraciones
publicas y contener su gasto

Reforma en profundidad
del mercado laboral

Plan de estimulo a la
creacion de empresas

Aflorar la economia sumergida

Estimular la inversion en +D+i

Estimular la aparicion de nuevos
sectores que ejerzan de motor econdmico

Fomentar la internacionalizacion
de las empresas espafolas

Estimular la entrada de
capital en las empresas

Reducir los impuestos a sociedades

Reducir las cotizaciones sociales
a empresas y autéonomos

Reducir los impuestos directos

Reducir el IVA
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mm Sin efecto Contraproducente

I 5
10

I 32
I 22

4
I 30

37

I 25
I 27

40

I 14
20

I 25
38
I 14

I 24
31

- 12

I 20
46

[ K

I 25
4

2012 podria ser el afio decisivo
para que Espafia se prepare
para salir de la crisis.

Valoracion de los empresarios sobre las medidas
economicas a adoptar por el nuevo gobierno

Esta pregunta, realizada en el tercer
trimestre de 2011, por tanto antes de las
elecciones de noviembre, queria conocer la
opinién de los empresarios sobre cuiles eran
las medidas econémicas mds urgentes para el
nuevo gobierno que saliera de las urnas.

Segin los resultados, los empresarios son
partidarios a una estrategia en dos fases para
combatir la crisis. En un primer momento,
las medidas més urgentes serfan la reforma y
contencién del gasto de las administraciones
y la reforma del mercado laboral, con lo que
se buscaria recuperar la confianza de los
mercados y facilitar la contratacién con un
marco laboral mds competitivo. Estas
medidas tienen que venir acompafiadas de
una reestructuracion bancaria que permita
que fluya el crédito.

En una segunda fase, no menos
importante, los empresarios consideran
necesario emprender medidas de estimulo
econémico que permitan la vuelta al
crecimiento y a la creacidén de empleo a
largo plazo.

Las medidas de reduccién de la presién
fiscal (reduccidn del impuesto de sociedades
o de las cotizaciones sociales) no sélo no se
consideraron urgentes, sino que incluso un
importante porcentaje de empresarios las
considerd contraproducentes.

Los resultados del estudio muestran una
actitud responsable por parte de nuestras
empresas, que son conscientes de que la
recuperacién de sus negocios pasa por la
recuperacion de la economia.

*Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de los que se manifiestan
algo o muy optimistas menos los que indican ser algo 0 muy pesimistas

Fuente: Grant Thornton IBR 2012



Caracteristicas del estudio

El International Business Report (IBR) es un estudio que Grant Thornton realiza desde 1992 para conocer las tendencias, percepciones, decisiones y
expectativas de las empresas de cara a los préximos 12 meses. Los 40 paises incluidos en el estudio representan mas del 80% de la economia mundial.
Por esto, a lo largo de sus 20 afios, el IBR ha demostrado ser un barémetro que permite prever los cambios y tendencias de la economia mundial y los
mercados locales a medio plazo.

Caracteristicas técnicas:
+ Universo: Empresas no cotizadas de todos los sectores econdmicos, de tamafio medio-grande (en el caso de Espafia entre 100 y 500 empleados).
» Muestra: Mas de 11.000 entrevistas anuales a la alta direccion: Presidente, CEO, Director General, u otro alto directivo.

+ Trabajo de campo: Entrevistas telefonicas trimestrales realizadas por Experian Business Strategies Ltd.
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Grant Thornton es la firma en Espafia de Grant Thornton International Ltd, una de las mayores
organizaciones mundiales de servicios de auditoria, asesoraminto financiero y fiscal. A través
de las firmas miembro, presentes en mas de 100 paises, incluyendo 10 oficinas en Espafia,
los socios y profesionales de Grant Thornton proporcionan una atencién personalizada y un
servicio de alta calidad a empresas nacionales, multinacionales, cotizadas y familiares en todo
el mundo. Somos los mejores aliados de las empresas dinamicas que cuentan con un modelo
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