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La Bolsa pone bajo la lupa
los valores pequenos

Hoy se inaugura el cuarto foro de companias medianas

BeaTri1Z P. GALDON Madrid

aevolucién que siguen
L las compaiias de mayor

¥ menor capitalizacion
comparada con la de otros
afios pone en evidencia que
algo ha cambiado. Las pérdi-
das alcanzan a todos desde
2007, v ya en 2008 el Ibex
Small y Medium Cap caen el
15,2% y 11,49%, frente al 11,5%
del Ibex 35. En 2006 estos in-
dices subieron el 54.5%, 42%
¥ 32%, respectivamente. “Las
compafiias de menor capita-
lizacién se habian beneficia-
do de los movimientos cor-
porativos y de las especula-
ciones. Con ¢l inicic de la eri-
sis subprime se eliminaron las
primas con las que cotizaban
respecto a los blue chips. Al
mismo tiempo, se han endu-
recido las condiciones de cré-
dito y la economia se ha de-
sacelerado”, comenta Natalia
Aguirre, de Renta 4.

El panico vendedor de los
inversores en enero pilld a
todos. El dinero salia a man-
salva en grandes y pequefios
valores, pero estos udltimos
sufrieron con virulencia por
su escasa liquidez. Ahora, la
situacidn se ha estabilizado,
aungue no para todos. La
Bolsa espafiola marcd mini-
mos el 23 de enero, v desde
entonces las mayores ga-
nancias y pérdidas se repar-
ten entre el grupo de los
smally medium cap. “El mo-
mento es complicado. Hace
dos o tres afios era facil acer-
tar con las empresas de
menor capitalizacion; hoy no
es tan sencillo”, comenta Ja-
vier Barrio, de BPI. El experto
se muestra convencido del
valor que ofrecen los small
cap, pero reconoce que a
corto plazo se pueden mover
mas por el sentimiento de

Los inversores venden grandes y pequefias compaiias
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Valores gue mas han subido y bajado desde el minimo de la Bolsa

En %. Entre el 23 de enero y el 3 de junio de 2008
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El mercado alternativo aprueba
los primeros asesores registrados

La Bolsa anuncié ayer que ha
aprobado el primer grupo
de asesores registrados para
las futuras pymes que coti-
zaran en el Mercado Alter-
nativo Bursatil (MAB). Se
trata de Abante Asesores
Distribucion; ACA; Ambers;
Analistas Financieros Inter-
nacionales (AFI); Arcano
Corporate; Audihispana
Grant Thornton; Confiven-
dis; General de Valores de
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Cambios; Pricewaterhouse-
Coopers, Asesores de Nego-
cio; Renta 4 Riva y Garcia
1877 v Solventis.

Las compafifas del MAB
deberan contar con un ase-

; sor registrado, que tendrd

entre sus funciones la de
comprobar y asistir a las
empresas en el camplimien-
to de los requisitos de in-
corporacién y la de revisar
la informacién.

mercado, “Que es muy nega-
tivo”, que por el atractivo de
su valoracién.

Su principal consejo es el
de buscar “negocios sdlidos

y sin exposicion al ciclo eco-
noémico espafiol”.

Natalia Aguirre se muestra
en la misma linea y afirma
que “no se puede eliminar la
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opcién de invertir en las
small’. “Hay historias intere-
santes, pero hay que separar
el grano de la paja”, dice.
Los analistas, ademas,
creen que este tipo de em-
presas requieren una visién
a medio plazo. “A corto es
muy dificil, la gente quiere
entrar y salir muy ripida-
mente. Hay que apostar por
lo que uno crea’, comenta
Bettina Gallego, de Inversis.
Para dar a conocer las po-
sibilidades que ofrece este
grupo de empresas, BME ha
organizado un foro en Ma-
drid, el cuarto, sobre empre-
sas de mediana capitaliza-
cién. Participarin 60 enti-
dades ¥ 200 inversores. Cris-
tina Garmendia, ministra de
Ciencia, Innovacién v Tec-
nologia, inaugurara el acto.

DESTACADOS DEL CONTINUO

REPSOL Sube un 2,35% tras mejorar
Moody’s su perspectiva a estable

La petrolera recuperd ayer el
terreno perdido el lunes (se
anotd una ganancia del
2,35%, hasta los 26,61
euros), después de gue
Moody’s mejorara su pers-
pectiva de negativa a esta-
ble. La agencia de califica-
cién considera que la desin-
version de parte de su parti-
cipacién en la argentina
YPF tendri un impacto po-
sitivo en el perfil de riesgo
del grupo espafol y, ade-
més, liberari capital para el
desarrollo de su plan estra-
tégico 2008/2012. Moody’s
afiade que prevé que Repsol

MAPFRE Banesto rebaja
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siga. mostrando un “solido
beneficio”. L.a compaiiia, fa-
vorecida por la escalada del
precio del crudo y el descu-
brimiento de un yacimiento
en Brasil, luce uno de los
mejores registros anuales
de todo el Ibex 35, con un
avance del 9,15% en el afio.

la recomendacién del valor a neutral
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El deterioro de la situacién
econdmica en Espafia
puede afectar a la evolucién
del negocio de Mapfre. Por
esa razon, Banesto Bolsa ha
publicado un informe en el
que rebaja la recomenda-
cion para la aseguradora de

sobreponderar a neutral y
fija un precio cbjetive de
3,81 euros, un 7,9% sobre
los niveles actuales.

A pesar de la recomenda-
cién de Banesto, Mapfre
vivié ayer una jornada posi-
tiva en Bolsa. La accidn se
revalorizd un 3,22% hasta
3,53 euros, una de las mayo-
res subidas del Ibex. La
compafiia ha recibido los
permisos necesarios de las
autoridades de EE UU para
la adquisicion de Commer-
ce Insurance Group, segiin
anuncié el lunes.

TELECINCO Lacadena remonta desde
los minimos por la mejora de audiencia

La cadena de televisién re-
monté ayer el vuelo desde
sus minimos histéricos gra-
cias a la mejora de las ci-
fras de audiencia del mes
de mayo que catapultaron a
Telecinco coma la més
vista. Sus acciones celebra-
ron la noticia con un re-
punte del 4,09%, el mayor
del indice selectivo, que
sitfia e] precio de sus accio-
nes en 10,17 euros. Durante
la jornada, su cotizacion
Hegd a subir mas de un 7%.
Los expertos, sin embargo,
ven dudas en este tipo de
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valores, ya gue consideran
que, al estar su negocio es-
trechamente ligado a la pu-
blicidad, en momentos de
crisis como los actuales re-
sultan poco atractivos. En
el afo, Telecinco afin pierde
casi un 42%.
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