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EMPRESAS

EL BALANCE ANUAL DE LOS ASESORES EMPRESARIALES

LUCIA JUNCO. Madrid N
Las auditoras han sabido sacar
provecho y exprimir al maxi-

~mo los servicios que ofrecen,
en un afio que empez0 a estar
marcado por las incertidum-
bres deé los mercados financie-
I0S, que€, por otra parte, no fre-
né los movimientos corporati-
vos entre compaiiias.

El afio pasado, el sector dis-
par6 sus ingresos un 16,04%
(2,5 puntos méis que en 20006),
registrando un nuevo récord
de crecimiento desde 2001,
hasta alcanzar una facturacién
de 165112 millones de euros,
seguin el rinking anual elabo-
rado por EXPANSION, a par-
tir de los datos facilitados por
las cuarenta primeras firmas
del sector. Un afio mas, y a pe-
sar de la inestabilidad de la
economia (que ha permitido a
las firmas aumentar los ingre-
sos relacionados con la ges-
tién de riesgos), los servicios
de asesoramiento financiero
en los procesos de fusiones y
adquisiciones y la consultoria
de negocio impulsaron el cre-
cimiento del sector.

En concreto, el negocio de
Corporate Finance (servicios
financieros) mostré un au-
mento del 30,5%, frente al
20,73% del afio anterior. No
obstante, el peso de este nego-
cio representa sélo el 4,82%
del mercado de las firmas,
unas décimas més que el afio
anterior. Lo mismo ha sucedi-

EL SECTOR ESPANOL DISPARO SUS INGRESOS UN 16,64% EN 2007, EL MAYOR AUMENTO DE LOS ULTIMOS SEIS ANOS

Las auditoras sacan partido de la crisis
financiera y baten un nuevo récord

Los servicios de asesoramiento en transacciones volvieron a protagonizar la mayor subida del sector de la auditoria, con un incremento
del 30,5% respecto al ejercicio anterior, mientras avanza la consultoria y los revisores elevan el negocio derivado del control de riesgos:

do en el 4rea de consultoria,
que en 2007 crecid un 18,9% y
se convierte, junto al asesora-
miento financiero, en el tinico
servicio que gana peso en las
firmas.

El crecimiento de estas
4reas de negocio es aiin mayor
en las Cuatro Grandes multi- -
nacionales del sector (Deloit-
te, PricewaterhouseCoopers,
KPMG y Ernst & Young), que
controlan el 69,30% del sector,

- medio punto més que el afio

anterior. En total, las Big Four
facturaron 1.144 millones de
€Uros, Un I7,71% mAas respecto

" al afio anterior. Mientras, las

36 firmas restantes ingresaron

506,69 millones de euros, lo ~ ~

que representa un aumento
del 15,519% respecto a 2000.

La compaiifa que mis in-
crement6 su cuota de merca-
do en 2007 fue Deloitte, que,
un afio mas, consolida su lide-
razgo en Espafia. No obstante,
Carlos Mas, presidente de
PwC, anuncid la semana pasa-
da que prevé arrebatarle el li-
derazgo en 2010. La auditora
que preside Carlos Gonzilez

justifica su crecimiento gra-

cias al “asesoramiento de las
empresas y entidades en la
implantacién de requerimien- -
tos normativos como Basilea
1T y Solvencia, la Ley de Blan-
queo de Capitales y el reforza-
miento de los sistemas de con-
trolinterno”.

El 4rea de consultoria de las

Rdnking de auditoras en Esparia en 2007

Tendencias a la vista

M Laadaptacion de las cuentas de las empresas espariolas a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (Niif)
continda siendo una importante via de ingresos para las firmas,
Las companifas cotizadas estan obligadas a presentar sus
cuentas de acuerdo con estas normas desde 2005.

M El Plan General de Contabilidad (PGC), criticado en numerosas
ocasiones por la mayoria del sector, entrd en vigor el pasado 1
de enero, por lo que la adaptacién de los estados financieros a

las nuevas reglas permitir4 a las auditoras, previsiblemente,
seguir su ritmo de crecimiento.

W Cada vez se acenttia mds la concentracién del mercado en las
grandes multinacionales, frente a que el sector en todo el
mundo reclama una mayor apertura del negocio de la revisién

de cuentas.

B Las Cuatro Grandes han incrementado considerablemente los

ingresos en asesoramiento financiero,que ha registrado un
aumento del 35,71% respecto al gjercicio anterior, mientras que

el sector crecié un 30,5% en este érea.
B La consultoria fue el segundo negocio que més crecié (con un

18,9%), mientras que en 2006 representé el drea de menor
aumento, con un incremento del 11,64% respecto a 2005.

B Las firmas medianas han realizado movimientos corporativos
para integrarse en redes internacionales y poder ofrecer a las

empresas espafiolas que salen al exterior la posibilidad de
contar con una organizacion mundial. No obstante, firmas

como Auren o Iberaudit han optado por incrementar su
presencia con oficinas propias en otros pases.

B Por lo general, las pequerias y medianas auditoras se han
apoyado en las revisiones del sector publico y los servicios a las

pymes.

dos principales firmas del sec-
tor crecié en el entorno del
30%, lo que ha permitido a las
multinacionales incrementar
la facturacién por estos servi-
ciosun 25,27% y que el peso de
este negocio represente casi la
cuarta parte del total de los
servicios que ofrecen. En total,
el sector facturd 387 millones
de euros por los servicios de
consultorfa, destacando la im-
portancia que este departa-
mento ha adquirido para algu-
nas firmas de menor tamafio,
donde, por otro lado, parece
que existe mucha competen-

que se situd en el 48,31% en el
conjunto del sector, frente al
48,96% del afio anterior. No
obstante, la auditoria sigue re-
presentando la mayor fuente
de ingresos de las firmas, que
facturaron por este concepto
cerca de 800 millones de eu-
ros, un i5,4% (dos puntos y
medio mis que el afio anterior,
cuando el negocio cay6 un
0,03%). El aumento de los in-
gresos por la revisién de cuen-
tas ha sido notable entre las
principales firmas medianas
del ranking, como BDO, Au-
dihispana Grant Thornton,
Adade o Horwath, en las que -

Las Cuatro Grandes la facturacién por este con-
. ) . . cepto creci por encima del 20

arafan unas décimas o ciento,

decuotade: | ,

mercado,conun = Trnsparenda

peso del 69,30%

cia por ofrecer estos servicios.
Mientras unas auditoras cre-
cen en consultoria mas de un
100%, como Morison AC (vi-
gesimosexta firma del sector)
y Audigest. (trigesimosegun-
da), otras sociedades mejor si-
tuadas pierden fuerza en ese
departamento, a favor de los
servicios relacionados con la
auditoria, como sucede en
Iberaudit o Moore Stephens.
Fl crecimiento en el 4rea de

consultoria ha derivado, nue- -

vamente, en un descenso del
peso de larevisién de cuentas,

Este aumento no responde a
una subida de los honorarios
de los auditores, que el afio pa-
sado crecieron tan sélo un
1,7%, sino que el incremento
responde al mayor esfuerzo
de las empresas clientes por
ser transparentes, segtin fuen-
tes del sector. Se abre aqui uno
de los puntos débiles para los
revisores de cuentas: el precio
que cobran por las auditorias.”
El pasado miércoles, el presi-
dente de PwC volvi6 a denun-
ciar que los honorarios de los
revisores esparioles se sitian
muy por debajo de los de
otros paises europeos, como
Italia, Alemania, Greciay Por-

Por facturacion en millones de euros

A . A A A

Firmas ‘ 2007 ‘ 2006 ‘ (%) Firmas ‘ 2007 ‘ 2006 , (%) Firmas 2007 I 2006 ' (%} Firmas - ‘ 2007 ‘ 2006 ’ (%)
1. Deloitte™ 350,00 | 290,50 | 20,5 Consultoria 27,10 | 2530 71 (10)Auditorfa 18,02 | 17,00 6,0 Asesorfa legal-tributaria 7,98 835| -44
(1) Auditorfa 201,40 | 17520 | 150 Asesorfa legal 7,00 580 | 207 Asesorfa tributaria 10,10 900 | 12,2 ' Otros servicios 0,82 0,65 262
Consultorfa 8570 | 6550 308 Asesoramiento financiero 2,90 1,50 | 933  12.Horwath Espaiia 23,69 | 19,65| 20,6 17.lnpact Espaina 984 1001 -1,7
Fiscal/Legal 40,10 | 3300| 215 7. Confeauditores® 52,85 | 4517 17,0 (13)Auditorfa 736 575| 280 (17Auditoria 3,10 1,95 590
Corporate finance 2280 ( 1680 | 357  (7) Auditorfa 12,06 764 | 579 Consultorfa 7,35 585| 256 Consultorfa 2,07 3,62 | 42,8
2. PricewaterhouseCoopers | 309,30 | 270,70 | 14,3 " Consultorfa 1840 | 18,09 1,7 Asesorfa legal-tributaria 7,70 740 41 Asesorfa legal-triutaria 413 4,02 2,7
(2) Auditorfa 139,90 | 128,70 87 Asesorfa legal-tributaria 11,54 | 10,52 9.7 Otros servicios 1,28 065| 96,9 Otros servicios 0,54 042| 286
Consultorfa 7530 | 5800 298 Otros Servicios 10,85 892 | 216 13.Moore Stephens 21,60 | 20,51 5,3  18.UHY Espaia-Fay & Co. 9,44 8,78 7.5
Asesoram. legal (Landwell)| 94,10 | 8400 | 120 8. Auren 4440 | 40,10| 10,7 {12)Auditorla 572 5141 11,3 (18Auditorfa 3,89 339| 147
3. KPMG 252,33 | 213,08| 184  (8) Auditorfa 11,30 | 1020 | 108 Asesorfa 793 805| -15 -Consultorfa ) 248 268 -7.5
(3) Audit.y asesor.empresas | 141,42 | 121,40 | 165 Consultorfa 1460 | 13,70 6,6 Otros servicios 7,95 732 86 Asesorfa legal-tributaria 2,57 211 21,8
KPMG Abogados 5730 | 4665]| 228 Asesorfa legal-tributaria 1680 | 1470 |- 143  14.lberaudit Auditores 1999 | 1794| 114 Otros servicios 0,50 060| -167
Asesoramiento financiero | 53,61 | . 4503 | 19,1 Otros servicios 1,70 1,50 | 133  (14)Auditorfa 4,08 308 32,5 19.Laplaza Asesores 8,48 8,01 59
4, Ernst & Young 232,80 [ 198,00 | 17,6 9. Gass6 RSM™ 33,02 | 32,16 2,7 Consultorfa 444 467| -49  (19Auditorfa 0,55 0,52 58
{4) Auditoria 146,70 | 129,00 | 137  (9) Auditorfa 6,54 590| 108 Asesorfa legal-tributaria 9,20 985| -66 Consultorfa 0,88 079| 114
Abogados 52,10 | 4570 | 140 _Consultorfa 1249 | 1162 | 75 Otros Servicios 227 0,34 | 567,6 Asesorfa legal-tributaria 644 614|. 49
_ Asesoramiento financiero | 34,00 | 2330 [ 459 Asesorfa legal-tributaria 874 | 826| 58 15.Attest 12,57 | 1064| 181 Otros setvicios 0,61 056| 89
5. BDO Audiberia 70,10 | 53,06 | 32,1 Otros servicios - 5,25 6,38 | -17,7  (16)Auditorfa 5,35 468 | 143  20.PKF Audiec 6,85 670 22
(5) Auditorfa 36,74 | 2740 | 341 10.Adade - 28,70 | 24,63 | 16,5 Consultorfa 3,86 346 | 11,6° (0)Auditoria 410 3,90 5.1
Consultorfa 4,38 386 | 135  (11)Auditorfa 1,45 101 | 436 Asesorfa legal-tributaria 2,75 227 211 Consultorfa - 030 1,15| -739
Asesoria legal-tributaria 18,87 | 1440 310 Consultorfa 1,88 1,72 93 Asesoramiento financiero 0,61 0,23 | 165,22 Asesorla legal-tributaria 2,05 140] 464
Asesoramiento financiero | 10,11 740 | 366 Asesorfa legal-tributaria 1933 | 1980 | -24  16.Laes Nexia 11,59 | 11,30 26 Otros servicios 0,40 025| 60,0
6. Audihispana GrantThornton| 55,20 | 47,70 | 157 Otros servicios 6,04 2,10 | 187,6  (15)Auditorla 2,50 210 | 19,0 21.Faura-Casas 6,43 6,07 59
(6) Auditorfa 1820 | 1510} 205 11.Mazars® 28,12 | 26,00 82 Consultoria 0,29 020 | 450 (21)Auditoria 1,67 140 193
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tugal. Las cifras de 2007 mues- | q radjografia del mercado "En9  neral alaconcentracion basa-

tran que el mercado “exige in- L. . . da en adquisiciones”, permite Incremento-de la facturacion de las auditoras,en

formacién eficiente y transpa- Crezct;g\;enttl) fac;%’gg'én P;;g;e calda "ez%%%'o augurar que seguiran reali- por’centaje.’ '

rente, asf como la adaptacién i zandose operaciones.

de las empresas espafiolas al - Auditorfa 1151 128 48,31 48,96 En el sector de la auditoria, 28

mercado internacional. Las  :Consultoria 189 11,6 2347 2303 también se prevén nuevas fu-

compafifas se han familiariza- - Legal/tributario 14,2 180 23.21 23,71 siones, sobre todo, entre las

do con una gestién més profe- - Corporate Finance firmas pequefias del sector, s

sionalizada”, explica Enzo TZ)'?:\TS Servictos 305 207 482 431 que tienden a desaparecer e
166 141 100 100 debido al régimen de res- y

Lazzerini, presidente de Hor-
wath Auditores.
El crecimiento continuado

desde 2002, afio en el que se : _ Esparia. &
destap6 el escandalo contable.  junio, aunque se prevé que se  en gestién de riesgos marca- Alolargo de 2007, se for- 2000 2001 2002 2003 2004 200520062007 |
Enron, no es una situacién co-  retrase debido al parén de las  rdn un nuevo crecimiento pa-  maliz6 la fusién entre las L . T
yuntural, yaque seprevéquea  elecciones generales), el con-  ralasfirmas. - firmas medianas Audihis-

lo largo de 2008 continde este  tinuo ajuste a las Normas In- Pero la normativa no serdA  pana y Grant Thornton,

crecimiento. La adaptacién de - ternacionales de Informacién el tnico impulso para las fir-  asi como la alianza estra-

las compafifas al Plan General ~ Financiera (Niif) y 1a crecien- mas este afio. “Espafia sigue  tégica entre Mazars (que

de Contabilidad (PGC), lasu-  te demanda de asesoramiento  siendo un mercado atractivo  este afio pierde una posi-

puesta entrada en vigor de la para el desarrollo de opera-  cién)ylared internacio-

* Medias sobre el total de las 40 firmas en 2007 y 2006.Incremento en 2006 en base al rénking del afio
pasado.El peso de cada negocio se calcula sobre la facturacién anual total del conjunto del ranking.
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos facilitados por las firmas.

ponsabilidad ilimitada de
los revisores que existe en

Nuevo récord de crecimiento

nal Moore Rolland In-
ternational (MRI), or-

Octava Directiva de Audito-
ria (que deberia adaptar-

ciones de compraventa y ser-
vicios financieros. Ademas, la

se a la legislacion na- mayoria de las empresas es-  ganizaciénalaque per-

cional a finales pafiolas son familiares, y de-  tenecia Gass6 hasta

del préximo ben afrontar situaciones de  mediados del afio pa-
gestion, sucesion y financia-  sado, cuando se inte-

cién que pueden llevarles a  gréenRSM.
plantearse la venta o la entra-
da de un socio en el capital”,
opina José Marfa Fernandez
Ullog, socio director de Au-
dihispana Grant Thornton.
Ademis, el hecho de que en

el pais existan “numerosos

El jueves 6 de marzo,
se publicara el
segundo capitulo del
ranking de audito-
rias, con los datos
correspondientes -
a profesionales

sectores todavia muy atomi- y oficinas.
zados, con una tendencia ge-
o
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Por facturacién en millones de euros
A A A A
irmas 007 006 % irmas 007 006 % irmas 007 | 2006 | (%) Firmas 2007 | 2006 | (%)
A | 2007 | 2008 | o0 w | 2007 | 2006 | 08 i | 2007 | 2006 | | 2007 | 2006 |
Consultorfa 2,55 2,46 3,7  26.Morison AC® 4,70 330| 424 Otros servicios 0,51 045 133 Consultorfa 0,15 009| 667
Asesorfa legal-tributaria 1,36 1,31 38 Auditoria 2,40 1,90 | 263 32.!\udigest 3,35 233 | 438 Asesorfa Fiscal 0,68 060 133
Otros servicios 0,85 09| -56 Consultoria 0,50 0,20 | 1500  (32)Auditorfa 1,10 080 | 375 38.Forward 1,08 0,78| 385
22, Seraudit 6,23 5,88 6,0 Asesorfa 1,80 120 [ 50,0 Consultorfa 0,35 0,12 | 191,7  (38)Auditorfa 0,84 058| 448
(22) Auditoria 1,82 1,66 96  27.Cortés, Pérezy Cia. 4,22 4,04 45 Asesorfa legal-tributaria 1,90 1,41 | 348 Consultorfa 0,24 0,20 20,0
Consultoria 2,11 2201 -41  (26)Auditoria 1,48 1,38 7.2 Otros servicios 0,00 0,00 00  39.Pont Mestres® 1,03 1,03 0,0
Asesorfa legal-tributaria 1,85 156 | 186 Consultorfa 1,45 1,45 0,0  33.Audalia 2,65 2,27 | 16,7  (36)Auditoria = 0,73 0,73 0,0
Otros Servicios 0,45 0,46 -2,2 Asesorfa legal-tributaria 0,43 0,40 75  (33)Auditoria 1,08 0891 213 Otros servicios 0,30 0,30 0,0
23.1GAF(5) 5,70 463 | 23,1 Otros servicios 0,86 0,81 6,2 Consultoria 0,43 037| 162  40.GM Auditors 0,81 069 174
(24) Auditoria 1,04 1,04 0,0  28,Bové Montero 4,13 351 | 17,8 Asesorfa legal 1,14 1,01 | 129 (39 Auditorfa 0,69 0,69 0,0
Consultorfa 0,88 0,88 0,0 (27 Auditorfa 1,46 1,54 | -52  34.Diazy Piedra Auditores 2,64 2,55 3,5 Otros servicios 0,12 0,08 500
Legal-Tributario 1,85 1,85 0.0 Consultoria 2,24 0,10 [22093  (3NAuditorfa 0,52 042 | 238 Nota: Entre paréntesis ficura el ouesto de [a it an 2
Otros servicios 086 | 086] 00 Asesorfa legal 043 | 187 77,0 Consultorfa 012 | 020 400 0w Enireparentests figura el puesto defa firma en 2006.
(1) Deloitte marca el inicio del ranking.
24, Lavinia (SC International) 533 4,88 9,2  29.Audiaxis IGAF* 5,70 3,16 | 804 Asesoria legal-tributaria 2,00 1,93 36 (2)Federacion de despachos.
(23)Auditoria 1,58 1,52 3,9 (29 Auditoria 1,30 105 238  35.Pleta Auditores 2,56 1,97 29,9  (3)Lafirma catalana abandon6 la red internacional MRI el afio pasado,
Consultoria 135 | 21| 116 Consultoria 100 | 077] 299 B5Auditoria 175| 146| 199 |Megrdndoseenisi T
(4) Desde hace un afo, forma parte de una alianza internacional deno-
Asesoria legal-tributaria 2,10 2,00 50 Asesoria legal-tributaria 1,21 1,02 | 186 Consultorfa 0,81 0,51 | 588  minada Praxitys.
Otros servicios 0,30 0,15 | 100,0 Otros servicios 0,32 0,32 0,0  36.Espaudit 229 | 2,02| 13,4 (5 Lafacturacion total corresponde a las oficinas asociadas a la red
- — internacional "IGAF Worldwide en Barcelona, Madrid, Malaga y
25, Busquet Economistas 30. Abante 3,75 3,28| 143 {34 Auditorfa 0,68 0,50 | 360  Pamplona. No abstante, el desglose por éreas de negocio sélo muestra
(25)Auditores 508 | 456| 114  (8Auditoria 375 | 328] 143 Consultorfa 062 | 060 33 [aoficinasdeBarcelonayPamplona.
— - - - - - (6) La firma no aparecio en el ranking de 2006.
Auditoria 147 128 | 148  31.Gabinete Técnico de Asesoria legal-tributaria 0,23 0,21 95 (7) Facturacién de Granados, Faura, Martinez & Asoc.
Consultoria 1,16 1,06 94  (30)Auditoria y Consultoria” 3,30 3,06 7.8 Otros servicios 0,76 0,71 70 (8)El crecimiento es tan moderado que no aparece reflejado.
Asesoria legal-tributaria 2,04 1,84 109 Auditoria 1,74 160 87 37.Castella 1,14 095| 20,0 Zlfmifgzofadén propia a partir de los datos facilitados por las firmas
Otros servicios 041 0,38 79 Consultorfa 1,05 1,01 40  (37)Auditoria 0,31 027 148 ’




